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￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿  ￿￿!￿ ￿￿￿" ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿# ￿￿￿￿ ￿ ￿$￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿% ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿!￿￿ ￿ ￿￿
￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ &￿￿￿￿￿ ￿’￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ " ￿￿￿ ￿ ￿￿ ( ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿  ￿￿￿￿ ￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿# ￿￿￿ ￿# ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿
!￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿  ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿&￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿  ￿!￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿  ￿￿ % ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿# ￿￿ " ￿￿￿￿ )￿￿￿ ￿ ￿￿￿  ￿￿￿￿￿￿ )￿￿￿" ￿￿ ￿ ￿
!￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿% ￿￿ &￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿  % ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿!￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿% ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿* ￿ ￿ ￿!￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿
￿% ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿% ￿￿ ￿% ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿)￿￿ ￿!￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ &￿+ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ’￿￿￿￿ ￿!￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿!￿￿ ￿ ￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿
￿# ￿￿￿￿￿￿￿  ￿￿ ￿    ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿# ￿￿ " ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿# ￿￿￿* ￿ ￿￿% ￿￿% ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿   ￿￿￿￿￿￿ &￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿’￿￿￿ ￿￿ ￿!￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿
  ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿# ￿￿￿￿ ￿ ￿$% ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿,￿￿ " ’￿￿￿ ￿ ￿-￿ % ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿,% ￿ ￿ ￿ ￿ # ￿￿ " ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿+ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿.￿ ￿ ￿ ￿￿￿ &￿￿￿ ￿ ￿ ’￿￿￿
!￿ ￿￿ % ￿￿ ￿￿  ￿  ￿￿ ￿ ￿￿￿# ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿# ￿￿￿ ￿ ￿￿!￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿!￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿!￿￿￿￿￿ % ￿￿￿% ￿ ￿￿￿￿/-￿￿
￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿!￿&￿￿￿￿ ￿￿￿￿’￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿  ￿￿￿￿￿0 % ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ !￿ ￿ ￿￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿
￿  ￿￿￿ ￿ ￿ $% ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿!￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿# ￿￿￿ ￿ ￿￿!￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿# ￿￿￿ &￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ % ￿￿￿ ￿￿ % ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿$￿￿
￿￿ ￿ ￿￿￿% ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿)% ￿￿!￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ 1 ￿￿￿￿!￿￿￿  ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ &￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿$￿￿￿
!￿ !# ￿ ￿￿ ￿  ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿!￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿!!% ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿% ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿&￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿
￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿# % ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ’￿￿ ￿   ￿￿￿￿￿￿ &￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿ 0 % ￿ ￿ ￿ ￿ ’￿￿￿ ￿ ￿$￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿% ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿
# ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿   ￿￿!￿ ￿ &￿
2 $3￿￿￿￿￿ ￿ ￿  ￿￿ ￿￿￿￿￿ 4￿￿5￿’￿$5￿￿
6￿ ￿￿￿￿￿ ￿ 4￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿+ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿’￿$￿,’￿$￿￿￿
￿ ￿   ￿ ￿￿ ￿ ￿ +￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿
￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿!￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿% ￿￿ % ￿ ￿ ￿￿￿ ￿
$% ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿7 ￿ ￿ ￿ ￿ ￿   ￿￿￿￿ ￿$￿￿8 ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿  % ￿ ￿ ￿!￿ ￿ ￿￿￿￿ &￿
￿￿ ￿ ￿!￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿% ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿% ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿# ￿￿￿ ￿￿￿ ￿
￿ !# ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿% ￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿$% ￿￿￿￿ ￿￿ ￿  ￿￿!￿ ￿￿￿" &￿
￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿
￿￿ ￿ ￿￿￿% ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿!!￿￿!￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ % ￿ ￿￿￿  ￿# ￿￿￿ ￿!￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿  ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ &￿￿￿￿￿ ￿
￿ ￿￿ ￿ ￿  ￿￿ ￿￿￿￿’￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿!!￿￿!￿ ￿ ￿￿￿  ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿# ￿￿￿￿￿￿  ￿￿￿￿￿ ￿ ￿$% ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿,￿￿ " ￿7 $￿,8 ￿
￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿!!￿￿!￿ ￿ ￿￿￿  ￿  ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿# ￿￿￿￿￿￿  ￿￿￿￿￿ ￿ ￿!￿ !# ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿ !￿ ￿ ￿￿ ￿
￿￿!￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿!￿￿ ￿!% !￿￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿% ￿￿￿￿ ￿￿!￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ !￿￿￿￿!￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿
￿￿￿￿ % ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ &￿9￿ ￿￿ ￿% ￿￿ ￿￿ ￿   ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿$% ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿# ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿’￿￿￿ ￿
￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿  ￿￿ ￿ % ￿￿￿￿￿￿￿’￿￿￿￿￿ ￿ !￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿!￿% ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿!￿&￿
￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿  ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿$% ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿!￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿  ￿% ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿  ￿￿ ￿
￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿# ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿$￿,￿￿￿ ￿ ￿$% ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿!!￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿
￿ ￿￿ % !￿ ￿ ￿￿ &￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿# ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿!￿" ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ’￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿
￿ % ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ %     ￿ ￿￿ ￿  ￿ : : ￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ # ￿￿￿ : : ; ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿  ￿ !￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿# ￿￿￿￿￿; ￿ ￿￿ ￿ ￿
￿ ￿ % ￿￿￿￿￿￿￿￿￿  ￿!￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿     ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ !￿￿ ￿ ￿# ￿￿ ￿ ￿ ￿
￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ; ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿# ￿￿￿* ￿￿ ￿ ￿￿     ￿ ￿ ￿￿ ￿￿  ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿% # ￿￿￿ ￿￿ ￿   ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ # ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿
￿  ￿: : ￿ 0 % ￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ !: : &￿
                                                 
￿￿$)!￿￿￿4￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿<% ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ &￿￿￿
￿￿$)!￿￿￿4￿￿￿￿￿￿ ￿<% ￿ ￿￿ ￿&￿￿￿
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9￿ ￿  ￿￿!￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿# ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿
￿￿￿ ￿￿￿’￿￿&￿ &￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿!!￿￿!￿ ￿ ￿￿￿￿￿  ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿!￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿  ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ = ￿
￿ ￿% ￿ ￿￿￿￿ ￿ &￿>￿ ￿ ￿ ￿ ’￿% ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿# ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿% ￿ ￿ ￿ ￿￿  ￿￿ % ￿￿’￿￿￿ ￿
￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿ " ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿# ￿￿￿ ￿￿  ￿￿ % ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ &￿
￿￿ ￿ ￿ ￿￿ !￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿  ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿   ￿￿￿￿￿￿ &￿ + ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ % ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿
￿ ￿￿% ￿ ￿% ￿￿￿￿ !￿￿ ￿ ￿￿ % ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ !￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿!￿ ￿￿￿￿ ￿
!￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿% ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ( ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿  ￿￿￿!￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿
# ￿￿￿ &￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ % ￿￿￿’￿￿￿# ￿￿ " ￿￿￿￿ )￿￿￿ ￿ ￿￿￿  ￿￿￿￿￿￿ )￿￿￿" ￿￿ ￿ ￿!￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿% ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿!￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿
￿ ￿￿￿% ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿% ￿ ￿ ￿ ￿# ￿￿$% ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿,￿￿ " ￿￿￿￿  ￿( ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿!￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ &￿￿￿ ￿
￿     ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿   ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿!￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿  ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ % ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ # ￿ ￿ ￿￿￿￿% ￿￿ ￿  ￿
-￿ % ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿,% ￿ ￿ ￿ ￿ # ￿￿ " ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿.￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿ &￿￿ ￿ ￿+ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿?’￿￿￿!￿ ￿￿ % ￿￿ ￿￿  ￿
  ￿￿ ￿ ￿￿￿# ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿# ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿# ￿￿￿ ￿ ￿￿!￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿!￿￿￿ ￿￿￿  ￿￿￿￿!￿￿￿￿￿ % ￿￿￿% ￿ ￿￿￿ ￿$% ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿% ￿￿% ￿￿
￿ ￿￿&￿+ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿@￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿0 % ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿% ￿￿￿￿￿ ￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿  ￿# ￿￿￿ ￿
!￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿  ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ &￿￿ ￿ ￿+ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿5￿￿ ￿￿ ￿ ￿% ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ !￿￿" ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿&￿￿
￿
￿ ￿   .￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿/￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ * ￿%￿ ￿ ￿ ￿ * ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ - * ￿
￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿    ￿ ￿￿ ￿ ￿￿  ￿￿!￿ ￿￿￿" ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿  ￿￿￿!￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿
￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿% ￿ ￿ ￿￿￿￿￿# ￿ ￿% ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿!￿ ￿￿ % ￿￿ ￿￿  ￿!￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ &￿￿￿￿￿% ￿￿￿￿!￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿  ￿￿!￿
￿￿ ￿ ￿   ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿  ￿ ￿% ￿￿ )# ￿￿ ￿ ￿ ￿ !￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿&￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿ # ￿￿ " ￿ ￿￿￿￿￿ # ￿ ￿ # ￿% ￿ ￿ ￿ # ￿￿
￿!￿￿￿ !￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿  ￿￿￿ ￿￿￿ ￿!￿￿￿ ￿￿% ￿￿ ￿7 ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿!￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ !8 ’￿￿￿ ￿ ￿
￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿# ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿% ￿￿ )# ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿!￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿% ￿ ￿￿￿&￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿
￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿% !￿7 ￿A A A 8 ’￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿!￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿" ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿% ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ % ￿￿￿ ￿ ￿￿
!￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿!￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ’￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿!￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿!￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ !’￿￿￿
￿% ￿￿ )# ￿￿ ￿ ￿ ￿# ￿ ￿ ￿￿￿￿% ￿￿￿￿ ￿# ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿: : ￿￿!￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ : : ’￿￿&￿ &￿￿￿ ￿ ￿￿% ￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿% ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿  ￿
￿￿ ￿ ￿￿ % ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿" ￿ ￿￿￿ ?&￿
￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿# ￿￿ " ￿￿ ￿ ￿% ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿!￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿% ￿￿ ’￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿  ￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿
￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿# ￿ ￿ ￿￿￿￿% ￿’￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿# ￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿!￿ )￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿% ￿￿ &￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿
￿￿￿￿ ￿￿￿% ￿￿ ’￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ !￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿# % ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿ % ￿ ￿￿￿￿6￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿7 ￿BCC8 ￿￿￿ ￿ ￿
,￿￿￿￿)/￿￿￿ ￿￿ ￿7 ￿BD?8 ’￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿  ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿# ￿￿ " ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿!!￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿  ￿￿￿￿￿￿￿% ￿￿ ￿
￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿!￿" ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ # ￿ ￿ ￿￿ !￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ % # ￿￿￿￿!￿￿￿ ￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿@&￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿
￿ !￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿% ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿  ￿￿!￿ ￿￿ ￿ ￿   ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿% ￿ ￿￿ ￿  ￿￿ ￿% ￿￿￿ ￿ ( ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ 4￿ ￿￿ ￿ ￿￿ " ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿
!￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿% ￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿# ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ % ￿ ￿￿ ￿ ￿￿  ’￿￿ % ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ’￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿# ￿ ￿ ￿ ￿￿￿
$% ￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ,￿￿ " ￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿% ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿   % ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿  ￿ ￿￿ ￿ ￿ $￿￿￿
￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿% ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿" ￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿% ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿    ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿!￿￿ ￿ ￿ ￿￿% ￿ ￿% ￿￿ ￿ ￿
                                                 
?￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿   ￿￿ ￿￿￿￿￿ ’￿￿￿ ￿￿￿ ￿  ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿# ￿￿ " ￿￿￿ ￿￿￿￿!￿* ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ )
# ￿)￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ’￿￿￿ ￿￿￿￿% ￿￿ )# ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿!￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿% ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿!￿￿￿ !￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ )# ￿)￿￿ ￿￿￿￿ ￿
￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿  ￿￿!% ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿# ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿  ￿￿￿￿￿ ￿￿￿   ￿￿ ￿￿￿ ￿￿ % !# ￿ ￿￿￿  ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ &￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ’￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿% ￿￿ )
# ￿￿ ￿ ￿ ￿  ￿￿!￿ ￿￿￿" ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ !￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿# ￿￿￿￿￿￿￿  ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿% ￿￿ ’￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿# ￿￿ " ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿
￿￿   ￿￿!￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿" ￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿!￿& 
@￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿# % ￿￿￿￿ ￿￿  ￿,￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿/￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿  ￿￿￿￿￿￿￿ % ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿  ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ % ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿* ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿
# ￿ ￿ ￿% ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿!￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿: : ￿% ￿￿ ￿ ￿￿￿ &￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿ : : ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿!￿￿  ￿￿!￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ # ￿￿￿ ￿￿￿ ￿: : ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ &￿￿ ￿￿ )
￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿: : ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿ # ￿￿ " ￿ # ￿ ￿ ￿￿￿￿% ￿&￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ % ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿# ￿￿￿￿￿￿   ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿ !￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿
￿￿￿￿￿ ￿!￿" ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ % ￿ ￿￿  ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿% ￿￿ ￿ &￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿’￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿
# ￿￿ " ￿￿ ￿￿ ￿￿# ￿￿￿￿ ￿# ￿￿￿￿!￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿# ￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ’￿￿&￿ &￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿% ￿￿ &￿￿￿  ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿
￿￿ ￿ ￿!￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿# ￿￿￿￿￿&￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿!￿￿" ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ : ￿% ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿!￿￿ ￿ ￿
  ￿￿!￿￿￿ ￿ ￿# ￿ ￿￿￿ ￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿  % ￿% ￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ &￿
￿ 
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￿￿ ￿ % ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ 5&￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿’￿￿ ￿    ￿ ￿￿ ￿ ￿￿!￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿% ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿!￿￿￿ ￿ ￿% ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿
￿ ￿ ￿￿ ￿!￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿0 % ￿ ￿ &￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿    ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿!￿￿￿ ￿ ￿￿% ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿# ￿￿ ￿￿  ￿!￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿
￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿# ￿￿ " ￿ ￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿$￿￿￿￿￿% ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿!￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿    ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ E&￿
￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ % ￿￿￿’￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿% ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿  ￿￿ % ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿!￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ’￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿
$￿,￿￿￿ ￿￿￿ ￿ % !￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿’￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿  ￿￿￿￿￿￿# ￿￿ ￿ C￿￿￿ ￿% ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿    ￿ ￿ ￿￿!￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿% ￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ = ￿
# ￿ ￿ ￿￿￿￿% ￿&￿￿￿  ￿￿￿ ￿￿  ￿￿!￿ ￿￿￿" ’￿% ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿# ￿￿ !￿￿￿ ￿ ￿$￿,￿  ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿
￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿!￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿% ￿￿ ’￿￿￿   ￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿!￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ !&￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿!￿ ￿￿￿￿ ￿
!￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿# ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ !￿￿￿￿￿ ￿￿% ￿ ￿% ￿￿￿￿!￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿!￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿
# ￿￿ .% ￿ ￿ # % ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ + ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ 7 ￿BBD8 ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿ !￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿  ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿
￿￿￿ ￿￿￿% ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ &￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿’￿￿￿ ￿￿￿" ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿% ￿ ￿￿!￿￿￿ ￿￿ ( ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿  ￿￿￿￿￿￿ )
￿￿￿" ￿￿ ￿ ￿# ￿ ￿ ￿￿￿￿% ￿￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿# ￿￿ " ￿# ￿￿￿ ￿ ￿￿!￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ 0 % ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿  % ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿
￿￿" ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿&￿ 7 ￿BBD8 &￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿   ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿
$% ￿￿￿￿ ￿￿ ￿!￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿% ￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿% ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ % ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿* ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿&￿￿ ￿ ￿
￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ’￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ % ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿$￿,￿￿ ￿ ￿% ￿￿ ￿!￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿
￿% ￿￿% ￿’￿￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ( ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ % ￿￿ &￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿’￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿* ￿ ￿￿￿ ￿ ￿!￿￿￿ ￿
  ￿ ￿￿% ￿￿ ￿ ￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿!￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ % ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿# ￿￿ " ￿ ￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿$% ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿% ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿
￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ &￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ % ￿￿￿’￿  ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿% ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿
￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿!￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿$% ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿% ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿# ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿
￿￿￿ ￿ ￿’￿￿!￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿# ￿￿￿ ’￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿% ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿!￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿: : ￿￿￿￿!￿￿: : ￿
!￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿# ￿ ￿ ￿￿￿￿% ￿￿￿ % ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿# ￿￿￿ ￿    ￿ ￿￿ ￿ ￿￿!￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿% ￿￿ ￿ &￿
￿
￿ ￿ ￿   .￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿/￿ +￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿* ￿
￿
￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿% ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿  ￿!￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿# ￿ ￿ ￿ ￿% ￿ ￿ ￿ ￿  ￿￿￿￿ ￿￿￿% ￿￿￿￿ ￿ ￿!￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿
￿￿￿￿￿ ￿￿￿% ￿￿ ￿ ’￿￿￿ ￿ ￿% ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿!￿* ￿￿ ￿ ￿!￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ’￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿
￿ ￿ ￿￿ ￿!￿￿!￿￿ ￿ ￿￿ ’￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ( ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿!￿￿ ￿ ￿￿ D&￿￿￿ ￿ ￿!￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿% ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿
￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿ # ￿￿ " ￿ # ￿ ￿ ￿￿￿￿% ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ # ￿￿ " ￿￿￿￿ )￿￿￿" ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ )￿ ￿ ￿￿ ￿!￿￿ !￿￿ ￿ ￿&￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿
# ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿# ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿% ￿ ￿ ￿￿￿￿￿# ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿!￿F ￿￿￿￿     ￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿!￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿
￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿% ￿￿% ￿&￿ ￿￿ ￿ ￿   ￿ ￿￿% ￿￿ ￿ ￿ ￿  ￿ ￿￿ ￿ ￿ !￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿!￿￿￿￿￿￿ ￿￿
# ￿ ￿ ￿% ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿% ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿# ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ’￿￿  ￿￿ ￿% ￿￿ ￿ ’￿  ￿￿!￿￿￿ ￿ ￿# ￿ ￿￿￿   ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿!￿￿ ￿
￿ ￿￿% ￿ ￿% ￿￿ ￿￿!￿￿￿￿ ￿ ￿# ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿!￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿&￿
￿￿ ￿ ￿!￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿  ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ % ￿￿￿￿￿￿ 0 % ￿￿￿￿￿ ￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿  ￿￿!4￿
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￿
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5￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿% ￿ ￿￿ ￿  ￿￿ ￿% ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿0 % ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ # ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ 4￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ’￿ ￿ % ￿ ￿ ￿ ￿￿
!￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿# ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿% ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿  ￿￿￿# ￿￿￿￿ ￿ ￿!￿F ￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿$￿,: ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ % ￿ ￿; ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿
￿ ￿￿ ￿ ’￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿$.￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ’￿￿&￿ &￿# ￿   ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿# ￿￿￿￿ ￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿$￿,’￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿!￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿
￿ % # F ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿3% ￿ ￿￿ : ￿￿ ￿￿￿￿0 % ￿ &￿
E￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿ % ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ % !￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ % ￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ # ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿
: : ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ : : ￿$￿,￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿: : ￿￿ ￿% ￿￿: : ￿$￿,&￿
C￿+ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿( ￿￿￿  ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿!￿ ￿￿ ￿￿ ￿% ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿# ￿￿￿￿ ￿￿ % ￿￿)￿￿￿ ￿￿￿￿!￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿
D￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿7 ￿BBD8 ’￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿    ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿!￿￿ ￿ ￿￿ ￿% ￿ ￿ ￿ ￿  ￿￿￿￿ ￿% ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿!￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿’￿
￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿!￿ ￿￿!￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ % ￿￿￿￿￿￿￿&￿114 
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￿￿ ￿￿ ￿￿% ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ % ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿% ￿￿% ￿￿￿ ￿￿￿7 ￿8 ’￿
!￿ ￿￿ % ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿# ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿% ￿￿￿￿￿ ￿￿￿/-￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿/-￿’￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿  ￿% ￿￿
￿￿￿ ￿ ￿￿  ￿>￿ ￿￿￿￿￿   ￿￿￿￿￿￿ &￿￿￿ ￿ ￿% ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿% ￿ ￿% ￿￿ ￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ % ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿
￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿  ￿ ￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ( ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ &￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ( ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿
￿!￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿# ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿% ￿ ￿￿￿ ￿￿  ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿% ￿ ￿ ￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿# ￿￿ ￿ &￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿
￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ % ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿￿    ￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿!￿&￿￿% ￿ ￿ ￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿￿ !￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿% ￿￿ ￿￿￿￿" ￿ ￿
  ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿   ￿% ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿  ￿￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿% ￿￿% ￿￿￿ ￿￿&￿I￿ ￿￿!￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿!￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿
￿ ￿ % ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿     ￿ ￿ ￿￿￿  ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿!￿￿ ￿￿￿ ￿  ￿￿!￿￿ ￿ ￿ &￿
￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ % ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿  ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿  ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿!￿￿￿￿￿￿ ￿&￿ ￿￿ ￿ ￿
￿# ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿  ￿  ￿￿￿￿￿￿ )￿￿￿" ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿# ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿!￿￿￿ ￿ ￿!￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿
￿  ￿￿% ￿ ￿￿ ￿￿7 ￿BBC8 ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿!￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿  % ￿% ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ( ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ( ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿
￿￿ ￿ ￿￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿# ￿ ￿ ￿￿￿￿% ￿&￿>￿ ￿  ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿  ￿￿!￿￿ ￿ ￿ ￿￿  ￿￿￿!￿￿ ￿ ￿￿# % ￿￿￿ ￿ ￿  ￿￿￿￿￿￿% ￿￿ ￿
  ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿% ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿  ￿￿￿￿￿￿ )￿￿￿" ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿  ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿# ￿ ￿￿￿ ￿￿
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￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿# ￿￿￿ ￿￿ 0 % ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿% ￿￿% ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿
￿￿ ￿ ￿￿ ￿    ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿# ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿)￿￿ ￿!￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ &￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿# ￿￿￿ ￿
￿ 0 % ￿￿￿￿￿ ￿ i ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿0 % ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿)￿￿ ￿!￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ t p ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿  ￿% ￿)0 % ￿￿￿￿ ￿￿









&￿9￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿  ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿!￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿
￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ( ￿￿ ￿ ￿ ￿% ￿ ￿￿￿￿￿￿# ￿￿ ￿% ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿  ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿  ￿!￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿% ￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ &￿￿￿ ￿ ￿￿￿!￿￿ ￿ ￿
￿  ￿￿￿ ￿ ￿!￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿# ￿ ￿￿ % !!￿￿￿* ￿ ￿ ￿￿￿ ￿  ￿￿￿￿￿4￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿!￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿% !￿ ￿ ￿￿￿￿
￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿    ￿ ￿ ￿￿ ￿￿% ￿￿% ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿" ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ’￿￿&￿ &￿￿￿￿￿￿!￿ ￿￿J￿’￿
  ￿￿￿￿% ￿￿% ￿￿￿￿￿￿    ￿ ￿ ￿￿￿￿   ￿￿￿￿￿￿ &￿
￿￿ ￿ ￿￿￿!￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿* ￿ ￿￿￿￿% ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿￿    ￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿!￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿% ￿ ￿￿￿￿
￿￿￿￿￿ &￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿!￿￿￿￿￿￿ ￿’￿ # ￿ ￿ ￿% ￿ ￿ ￿ ￿  ￿ ￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿     ￿ ￿ ￿￿ ’￿ !￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿% ￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿
￿￿   ￿% ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿!￿￿ ￿￿￿ ￿  ￿￿!￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿% ￿ ￿ ￿!￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿&￿
￿￿ ￿ ￿!￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿# ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿!￿￿￿ ￿ ￿# ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿+ ￿ ￿ !￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿.￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿
7 + ￿.8 ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿0 % ￿ B￿ ￿￿ ￿ ￿ % ￿ ￿￿ ￿ ￿ 0 % ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿   ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿BDA )￿BBD&￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿# ￿￿ ￿ ￿
￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿% ￿ ￿￿￿ ￿!￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿% ￿￿% ￿￿￿ ￿￿’￿>￿ ￿￿￿￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿!￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ &￿
￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ !￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿  ￿￿!￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿% ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿% ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿# ￿￿ ￿ ￿
￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿’￿ ￿&￿ &￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ 7 A 8 &￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿’￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿# ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ )!￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿




                                                 
B￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿% ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿+ ￿.￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿0 % ￿ ￿￿￿￿￿￿" ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿% ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿!￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿!￿￿￿ ￿ ￿
￿￿￿￿￿# ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿ )￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿!￿￿￿￿( &￿
￿ 
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￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿!￿￿￿ ￿ ￿ ￿ 0 % ￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ 7 ￿ ￿￿     ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿
￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ 8 4￿
￿
pt pt-1 pt-2 pt-3 ￿t
pt+1 ￿&￿ )A &? A &￿5 )A &￿5 A &￿?
G A &￿DH G A &￿A H G A &￿￿H G A &￿@H G A &￿￿H
￿
￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿
>￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿7 ￿.￿>￿￿￿￿￿ ￿ ￿’ ￿27 ￿8 4￿￿&?￿￿G A &￿￿H
￿￿￿!￿￿￿￿￿￿7 >￿￿ ￿ ￿ ￿ )￿￿ ￿ ￿8 4￿￿&￿BC￿G A &??H
+ ￿￿# ￿￿￿￿￿￿7 2 ￿￿￿ ￿￿+ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ 8 4￿￿&@C￿￿7 ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿% ￿ 4￿￿&ED8
￿% ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿7 3F % ￿ ￿ ),￿( ￿K)+ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ 8 4￿￿A &?DE￿ ￿
￿t ￿t-1 ￿ ￿￿p t
￿t+1 ￿&￿@ )A &? )A &A B
G A &￿@H G A &￿EH G A &A @H
￿
￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿
>￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿7 ￿.￿>￿￿￿￿￿ ￿ ￿’ ￿27 ￿8 4￿A &C￿￿G A &?H
￿￿￿!￿￿￿￿￿￿7 >￿￿ ￿ ￿ ￿ )￿￿￿ ￿ ￿8 4￿￿&E@￿￿G A &?￿H
+ ￿￿# ￿￿￿￿￿￿7 2 ￿￿￿ ￿￿+ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ 8 4￿A &C￿￿7 ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿% ￿ 4￿￿&￿@8
￿% ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿7 3F % ￿ ￿ ),￿( ￿K)+ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ 8 4￿￿E&@B￿G A &E￿H ￿
￿
￿￿￿￿￿  ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ’￿￿￿ ￿ ￿!￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ !￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿  ￿￿!￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿&￿￿￿!￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿     ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿
￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿  ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿5L￿￿￿ ￿￿ ￿&￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ % !￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿     ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿  ￿
￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ 0 % ￿￿￿ ￿￿￿ % ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿)￿￿￿% ￿ ￿ ￿  ￿ A &C@’￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿!￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿
￿ ￿ ￿￿!￿￿￿￿￿ &￿ ￿￿ ￿￿ ￿ !￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿% ￿￿￿￿ % ￿ ￿ !￿￿￿￿!￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿ 7 ￿￿￿ .￿8 ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿
￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿# ￿￿ &￿￿ ￿ ￿  ￿￿ ￿’￿￿￿￿ % !￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿     ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ 0 % ￿￿￿￿￿￿
% ￿ ￿￿￿￿￿!￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ )￿% ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ % ￿￿￿ &￿
￿￿ # ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿  ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ # ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ !￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿   ￿￿￿
￿% ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ’￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿’￿￿￿￿￿!￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿# ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿!￿￿￿￿￿&￿￿￿￿￿# ￿￿￿ ￿￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿
￿￿ ￿ ￿￿% ￿￿% ￿￿￿ 0 % ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿3F % ￿ ￿ ),￿( ￿7 K8 ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿  ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿
￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ % ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ % ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ &￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿   ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿
￿!￿￿￿ !￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿   ￿￿￿ ￿￿!￿ )￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ # ￿￿ $￿ ￿ ￿￿ ￿ 7 ￿BD￿8 &￿
￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ % ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿  ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ F ￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿  ￿
￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ 0 % ￿￿￿￿￿ ￿ &￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿# ￿￿￿￿￿￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿!￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿!￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿
  ￿￿!￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿>￿￿ ￿ ￿ ￿ : ￿ ￿7 ￿BB￿8 ￿￿ ￿￿# ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿&￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ F ￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿
￿ % ￿￿￿￿  ￿￿ ￿)￿ ￿￿% ￿ ￿% ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿% ￿￿% ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿!￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ &￿
￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿% ￿ ￿% ￿￿ ￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿!￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿!￿￿￿￿￿￿ ￿￿# ￿ ￿ ￿% ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿% ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿
￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ’￿￿  ￿￿ ￿% ￿￿ ￿ ’￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿# ￿ ￿￿￿   ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿!￿￿ ￿￿ ￿￿% ￿ ￿% ￿￿ ￿￿!￿￿￿￿ ￿ ￿# ￿￿￿￿ ￿ ￿
￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿!￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿&￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ’￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿  ￿
￿￿ ￿ ￿!￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ &￿￿￿￿￿ ￿’￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿!￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿!￿￿ ￿ ￿￿% ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿    ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿% ￿ ￿% ￿￿ ￿ ￿  ￿￿￿
￿% ￿￿% ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿   ￿￿￿￿￿￿ &￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ % ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿  ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿    ￿ ￿￿ ￿ ￿￿  ￿￿!￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿
￿# ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿% ￿￿!￿￿ ￿ ￿&￿+ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ’￿￿￿ ￿￿￿ ￿  ￿￿!￿￿￿ ￿￿!￿% ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿
!￿ ￿￿ % ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿!￿ ￿￿￿￿  ￿￿￿ ￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ !￿ ￿ ￿￿￿￿￿     ￿ ￿ ￿￿￿  ￿￿￿￿￿￿# ￿￿ ￿ : ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿  % ￿% ￿￿ ￿
￿ ￿￿￿￿ ￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿!￿&￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿  ￿￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿% ￿￿% ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿% ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿
￿ ￿ ￿￿ " ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ % ￿￿ ￿￿&￿￿
￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿# ￿ ￿￿￿   ￿ ￿# ￿￿￿ ￿￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿% ￿￿% ￿￿￿ ￿￿￿  ￿￿￿￿￿  ￿￿ ￿￿￿￿
￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿!￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ " &￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿!￿￿￿￿￿￿ ￿4￿
￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿  ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ % !￿)￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿116 
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  % ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿   ￿￿￿ ￿% ￿￿% ￿￿ ￿ ￿￿&￿ ￿￿ ￿￿ ￿ !￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ !￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿&￿ 9￿ ’￿ ￿￿ ￿ ￿ ’￿
￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿!￿￿￿￿￿ ￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿!￿￿￿  ￿ ￿ ￿ # ￿￿ " ￿￿% ￿￿ &￿
￿
￿￿￿ % ￿￿ ￿￿4￿.￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿+ ￿ ￿￿ " ￿
￿
￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿0￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿1￿ ￿ +)￿ ￿ ’ ￿2￿￿ ￿ ￿
￿
￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿  ￿￿% ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿% ￿￿ &￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿% ￿￿ ￿
  ￿￿!￿ ￿￿￿" ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿# ￿￿ " ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿!￿￿ ￿!￿* ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿  % ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿
￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿# ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿# ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿  ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿# ￿￿ &￿
￿￿￿￿ ￿￿ ( ￿￿￿￿ ￿￿￿￿’￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿# ￿￿ " ￿￿￿ ￿￿ % ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿!￿￿ ￿!￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ !￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿  % ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿
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￿ ￿ ￿ ￿ + + - ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿
￿ ￿ G ?H ￿
￿
￿
9￿ ￿ ￿￿ ￿ t E ￿￿   ￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ( ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿% ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿# ￿￿ ￿￿￿   ￿￿!￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿
￿￿￿￿￿!￿ ￿￿’￿￿￿ ￿￿￿ ￿d ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿% ￿ ￿￿  ￿￿ ￿￿￿’￿￿￿￿￿ ￿A Md M￿&￿
￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿’￿ l ’￿ g ￿￿￿ ￿ ￿J ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ )￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿# ￿￿ " ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿
￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿# ￿￿￿* ￿￿￿￿￿ ’￿￿% ￿￿% ￿￿￿ ￿￿# ￿￿￿* ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ !￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ’￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿&￿￿   ￿l ￿
Output Gap
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￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ g ￿￿￿ ￿ ￿ J ￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿* ￿ ￿￿’￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿% ￿￿￿￿￿ ￿￿  ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿
￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ &￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿  ￿￿ ￿  ￿ ￿￿% ￿￿ ￿ ￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿  % ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿# ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿!￿ ￿
￿￿￿# ￿￿ !￿ ￿A &￿
￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿!￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ % ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿+ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿7 ￿BBC8 ’￿￿ 0 % ￿￿￿￿￿ ￿G ?H ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿# ￿ ￿ ￿
￿￿   ￿￿ ( ￿# ￿￿ ￿ ￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿# ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿# ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿ # ￿￿ " : ￿ ￿
￿￿￿   ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ t t p + ’￿￿&￿ &￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿  ￿￿￿ ￿% ￿￿￿￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿  ￿￿!￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿
￿￿￿￿ ￿ ￿’￿ t y t + ’￿￿&￿ &￿￿￿ ￿ ￿￿% ￿￿% ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿ 1 t t i i - - ’￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ !￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿!&￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿’￿
￿ ￿!￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿# ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿# ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿  % ￿ ￿ ￿￿￿￿ &￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿
!￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿!￿" ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿% ￿ % ￿￿￿￿￿￿￿￿   ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿% ￿￿% ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿  ￿￿!￿￿￿
￿￿￿￿ ￿ ￿￿  ￿￿￿!￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿&￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿  ￿￿ ￿  ￿ ￿￿% ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿
￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿!￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿% ￿￿% ￿￿￿ ￿￿&￿￿￿￿!￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿  ￿￿￿￿ ￿’￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ )
￿% ￿ ￿￿ ￿ % ￿￿￿￿￿￿￿￿￿  ￿!￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿% ￿￿% ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ % ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿# ￿￿ " ￿ ￿￿ ￿ ￿% ￿￿ ￿
￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿# ￿￿ ￿ ’￿￿￿" ￿ ￿￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ’￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿# ￿￿ ￿￿￿￿￿￿   ￿% ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ )￿￿ ￿!￿
# ￿￿ ￿￿ &￿￿￿￿!￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿  ￿￿￿￿ ￿’￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿    ￿￿ % ￿￿￿￿￿￿ ￿!￿ ￿￿ % ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿% ￿￿% ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿
  ￿!￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿  ￿￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿￿!￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ % ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ % ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿  ￿
￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿   ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿ # ￿￿ " ￿ ￿ ￿ ￿!!% ￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿!￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿!￿￿￿￿￿ ￿ ￿% ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿
￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿&￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ’￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿  ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿# ￿￿ " ￿￿    ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ( ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿!￿￿  ￿
￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ’￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿# ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ % ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ !￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿% ￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿# ￿% ￿￿ ￿% ￿￿% ￿￿
￿ ￿￿# ￿￿￿* ￿￿￿￿￿ &￿￿￿￿ ￿￿￿￿’￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿% ￿ ￿￿￿ ￿￿  ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ !￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿# F ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿
￿￿ ￿ ￿% ￿ ￿￿  ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿!￿ ￿ ￿&￿￿￿ ￿ ￿  ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿# ￿￿ " ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿
￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿  ￿￿ 0 % ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿&￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿
￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿# ￿￿ " ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿# ￿% ￿￿  ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿# ￿￿￿￿￿4￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿# ￿￿￿￿￿￿￿ ￿% ￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿
￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿# ￿￿￿* ￿￿￿￿￿ ￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿  ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ !&￿
￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ .% ￿ ￿ # % ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ + ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ 7 ￿BBD8 ’￿   ￿￿￿ d N￿’￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿
￿￿￿￿!￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿# ￿￿ !￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ !￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿  % ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿% ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿
!￿ ￿￿ ￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿  % ￿ ￿ ￿￿￿￿ ; ￿￿￿￿!￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ !￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿  % ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿# ￿ ￿
￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ % !￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿% ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿# ￿￿ ￿ 4￿
￿
￿
p l n - = + + - ￿ G H G H G H G H ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿G @H ￿
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￿￿ ￿ ￿￿ ￿ p ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿  ￿￿!￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿
￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿% ￿￿% ￿￿￿ ￿￿&￿
￿￿ ￿ ￿+ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿!￿￿￿ ￿ ￿!￿￿ ￿ ￿￿￿￿ 4￿
￿
￿
+ + = + + ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ G 5H ￿
￿
                                                 
￿A￿+ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿% ￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿% ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ " ￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿0 % ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿  % ￿ ￿ ￿￿￿￿ 4￿% ￿￿￿￿* ￿￿ ￿ ￿￿ % ￿ ￿ ￿
  % ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿!￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ % !￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿ # ￿￿ " ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿!!￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ # ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿
￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿  ￿￿!￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿&￿$￿￿ ￿ ￿￿ ￿’￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿+ ￿ ￿ ￿￿￿ " ￿ ￿ ￿ ￿7 ￿BBB8 ’￿￿ ￿￿ ￿ % ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿
￿￿￿￿ ￿￿ ￿    ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿% ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ " ￿￿￿ ￿￿% ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ % ￿ ￿￿￿￿ ￿￿  ￿￿￿ ￿￿ ( ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿7 ￿￿.￿8 ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿7 ￿..￿8 ￿
￿￿￿ ￿ ￿   % ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ % ￿ ￿ ’￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿  ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿ % ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿’￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿  ￿ ￿￿ ￿ ￿
￿￿￿￿￿ ￿!￿" ￿ ￿￿ : ￿# ￿ ￿ ￿￿￿￿% ￿&￿￿ ￿ ￿  ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ 0 % ￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ’￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿
￿￿￿ ￿ ￿  % ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿!!￿ ￿￿￿￿ &￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿% ￿ ￿ ￿ ￿￿￿0 % ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿  % ￿ ￿ ￿￿￿￿ & 118 
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= ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ G EH ￿
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￿￿ ￿ ￿￿ ￿ f ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿´B￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿&￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿  % ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿  ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿  ￿￿!￿  ￿￿ ( ￿# ￿￿ ￿
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￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿!￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿     ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿# ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿% ￿ ￿








¶ ’￿￿!￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿
￿  ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ % ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿% ￿￿% ￿￿ ￿ ￿￿&￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ !￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿!￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿









￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿# ￿￿￿￿￿￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿  ￿ ￿ ￿ # ￿￿ " ￿￿% ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ % ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿% ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿
￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ % ￿￿ ￿￿&￿
￿￿￿!￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿ !￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿!￿￿￿ ￿% ￿￿ ￿ ￿￿ ￿  ￿￿!￿ ￿ 0 % ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿
￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿% ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿!￿￿￿ !￿ ￿ ￿￿ &￿￿￿ ￿ ￿  ￿￿ % ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ % ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿  ￿￿￿!￿￿ ￿￿￿  ￿
￿￿ ￿ ￿￿BBA ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿% ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ % ￿￿￿ ￿ ￿  ￿￿!￿￿￿ ￿ ￿!￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ % ￿ ￿￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿$% ￿￿￿￿ ￿￿ ￿
￿ ￿% ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿# ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ % ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿  ￿￿!￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿!￿￿￿  ￿ ￿ ￿ # ￿￿ " ￿
￿% ￿￿ &￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿!￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿









                                                 
￿￿￿+ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿( ￿?￿  ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿!￿% ￿￿￿￿￿￿ ￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿  ￿ ￿ ￿ # ￿￿ " ￿￿% ￿￿ ￿
￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿!￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿% ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿# ￿￿￿￿￿ ￿>￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿&￿7 ￿A A ￿8 ’￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿    ￿￿!￿￿￿ ￿￿￿￿￿: : ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿$    ￿ ￿ ￿: : ￿
￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿$% ￿￿￿￿ ￿￿ % ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿: BA ￿ ￿￿ % ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ " ￿￿  ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿
# % ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿$￿￿￿ ￿% ￿ ￿￿￿￿ ￿ &￿￿￿￿ ￿￿￿" ￿￿ ￿ ￿￿ ￿    ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿  ￿￿% ￿￿￿￿ ￿ % ￿￿￿ ’￿￿ ￿!￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿
!￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿% ￿ ￿’￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿  ￿ ￿% ￿￿% ￿￿ ￿￿ ￿ % ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ % ￿￿￿￿ ￿ ￿   ￿￿!￿ : : ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ $    ￿ ￿ ￿: : &￿ ￿￿   % ￿￿￿ ￿ ￿￿
￿￿￿￿ !￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿!￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿  ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿# ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿% ￿ ￿ !￿￿￿￿!￿ ￿ ￿￿
  ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ’￿/￿ ￿!￿￿ ￿’￿+ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿6￿￿ ￿ ￿ ￿!￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿9￿￿￿￿￿ * ￿7 ￿A A A 8 &￿
￿ 
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￿￿￿ % ￿￿ ￿￿4￿$￿ ￿￿!￿￿￿ ￿ ￿.% ￿￿ ￿ ￿7 ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ 8 ￿￿￿ &￿￿￿ ￿% ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿.￿￿￿ ￿7 ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ 8 ￿￿
￿
￿
￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿%￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿3￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿2￿￿ ￿ ￿ ￿
￿
￿￿ ￿ ￿!￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿% ￿ ￿ ￿ ￿ ￿# ￿￿￿￿ ￿ ￿$￿,￿/￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿% ￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿O￿ ￿￿# ￿ ￿￿
￿BBD￿￿ ￿￿￿￿  ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿!￿￿￿￿￿# F ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿  ￿!￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ % ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿
￿ ￿￿# ￿￿￿￿￿&￿ 9￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿!￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿% ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿!￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ’￿
￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿$￿,￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿’￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿% ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿% ￿ ￿￿  ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿# ￿￿ ￿ &￿
￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿!￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿# ￿￿￿* ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿% ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿
￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿% ￿￿% ￿)￿ ￿￿￿￿ ￿￿# ￿￿￿* ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿!￿￿￿* ￿ ￿ ￿￿￿￿￿ % !￿￿￿￿￿￿ ￿ &￿
/￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿)￿￿￿￿ ￿ ￿ !￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿   ￿( ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ A &￿’￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿   ￿￿ ￿ ￿   ￿￿ ( ￿# ￿￿ ￿
￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿7 ￿￿ ￿8 ￿￿￿ ￿ l NA &@’￿J ￿NA &@; ￿￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿7 ￿ ￿8 ￿￿￿ ￿ l NA &D’￿J NA &￿; ￿
￿% ￿￿% ￿)￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ 7 O￿8 ￿ ￿￿ ￿ l NA &￿’￿ J NA &D&￿9￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ( ￿!￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿  ￿￿!￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿  ￿
￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿% ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿% ￿ ￿￿   ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿)￿￿￿￿ ￿ ￿ !￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ’￿ ￿&￿ &￿ g NA &￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ % ￿￿￿￿ ￿￿ ￿
￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿7 + ￿ ￿8 ￿￿￿ ￿l N￿’￿J NA ; ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿% ￿￿% ￿)￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿7 + O￿8 ￿
￿￿ ￿ l NA ’￿ J ￿ N￿; ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿   ￿￿ ( ￿# ￿￿ ￿ ￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿% ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ !￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿ 7 ￿￿ + 8 ￿ ￿￿ ￿
l NA &5’￿J NA &5&￿
9￿ ￿ ￿ ￿!￿% ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿     ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿   ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿   ￿￿￿ ￿% ￿￿% ￿)￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿
￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ &￿￿￿ ￿￿ ￿  ￿￿￿ ￿￿￿ ￿’￿!￿ ￿￿ % ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿# ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ )￿    ￿# ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿% ￿￿% ￿)￿ ￿￿￿
￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿’￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿# ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿g NA &￿’￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿l NA &D)J ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿J ￿￿￿￿￿￿  ￿￿!￿A ￿￿￿￿
A &D&￿
￿￿ ￿ ￿  ￿￿ % ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿# ￿￿ " ￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿  ￿￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿
￿ ￿￿# ￿￿￿￿￿￿# ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿  ￿￿% ￿￿% ￿￿￿ ￿￿&￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ’￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ’￿￿￿￿￿￿￿ ￿ )
￿    ￿# ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿% ￿￿% ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿% ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿$￿,&￿￿￿ ￿ ￿  ￿￿ % ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿
￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ !￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿!￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿" ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿% ￿ ￿’￿￿￿ ￿  ￿￿￿
￿% ￿￿ ￿ ￿+ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿+ O￿’￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ % ￿￿￿￿ ￿ ￿￿% ￿￿% ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿!￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿
￿￿ ￿ ￿ ￿     ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿   ￿￿￿ ￿￿￿ ￿&￿ ￿￿ % ￿ ’￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿!￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿
Optimal Feedback Rule












Available online at http://eaces.liuc.it 
￿ !￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ’￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ % ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿!# ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿  ￿ ￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿% ￿￿% ￿)￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿# ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ # ￿ ￿
￿     ￿￿ ￿￿ ￿ ￿&￿
￿
￿￿￿￿ % ￿￿ ￿?4￿$    ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿
￿ ￿
￿
￿￿# ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ % ￿￿￿ ￿  ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿( ￿￿ ￿    ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿  ￿￿￿￿   ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ &￿
￿
￿￿ ) ￿ ￿ ￿￿ ( ￿2￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ * ￿￿ ￿+ ￿4￿ ￿ ￿ ￿5￿ ￿ ￿ ￿3￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿2￿ ￿ ￿ ￿ ￿
Rules l ￿ g Loss Rank
ST 1 0 0 1.37 5.20 9.20 28.40 5
IT 0.8 0.2 0.2 1.57 2.10 1.03 2.96 2
FIT 0.4 0.4 0.2 1.89 1.50 1.56 2.81 1
NIS 0.5 0.5 0 1.25 1.36 42.21 357.70 4
OT 0.2 0.8 0.2 2.38 2.30 1.39 4.76 3
SOT 0 1 0 12.10 1.23 78.80 78.80 6
[ ] t Std p [ ] t Std y [ ] 1 t t Std i i - -
￿
￿
￿￿ ￿ ￿  ￿￿￿ ￿￿￿ ￿( ￿￿ ￿￿% !￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿# ￿￿￿ ￿￿￿# ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿% ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿
￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿  ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿( ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ % ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿# ￿￿￿ &￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿
￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿% !￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿!￿￿ ￿!￿* ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ’￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ " ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿!￿ ￿￿  ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿
￿% ￿￿ ￿￿!￿￿￿&￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿% ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿  ￿￿￿  ￿￿ ( ￿# ￿￿ ￿￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ &￿
￿￿ ￿ ￿0 % ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ % ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿# ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ &￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ % ￿￿￿’￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿
￿￿ ￿  ￿￿!￿￿ ￿ ￿ ￿% ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ’￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿  ￿￿!￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿  ￿ ￿￿ ￿ ￿ + O￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ + ￿ ￿￿
￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ &￿ ￿ ￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿   ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿!￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿
￿ ￿￿# ￿￿￿* ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿% ￿￿% ￿)￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿# ￿￿￿* ￿￿￿￿￿ ’￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ !￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ’￿ ￿￿ ￿ ￿
￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿!# ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿  ￿￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿% ￿￿% ￿)￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿# ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿
￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿!￿￿￿￿ ￿ ￿# ￿￿￿￿ ￿ ￿￿% ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿$￿,￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿’￿￿&￿ &￿￿￿ ￿ ￿+ ￿ ￿￿￿￿ ￿ &￿
￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ % ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿!￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿# ￿￿￿￿￿’￿
￿￿" ￿ ￿￿￿ ￿ ￿$￿,￿￿￿ ￿ ’￿￿￿ ￿￿￿   ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿!￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿    ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿
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￿
￿ ￿ ￿   .￿1￿ ￿ 5￿ ￿ +￿4￿ ￿ ’ ￿ ￿- ￿2￿￿ ￿ ￿
￿
￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿% ￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿’￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿  ￿￿￿￿% ￿￿ ￿￿￿
# ￿￿ " ￿￿￿￿ )￿￿￿" ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ !￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ 0 % ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿   % ￿ ￿ ￿￿￿￿ ’￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿)￿ 0 % ￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿
￿￿￿￿￿￿ ￿ &￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿    ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿  % ￿￿￿￿￿   ￿￿!￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿!￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿
￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ % ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿% ￿￿￿￿￿￿% ￿ ￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿4￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿  % ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿
￿￿ ￿￿     ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿!￿￿￿￿￿ ￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿# ￿￿ ￿ ￿?&￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿!￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿% ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿
￿ ￿￿ ￿# ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ # ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿   ￿￿!￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿# ￿￿ " ￿ ￿￿ ￿ ￿% ￿￿ ￿% ￿ ￿ ￿￿￿￿  ￿( ￿￿￿ ￿ ￿
￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿ &￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿’￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ % ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿   ￿￿ % ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿# ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿
￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿  ￿￿￿￿￿ ￿ ￿!￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿% ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿% ￿ ￿ ￿￿ ￿!￿ ￿  ￿￿￿￿￿￿ )￿￿￿" ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿# ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿
￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿  % ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿  ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿@&￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ’￿!￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿!￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿# ￿% ￿￿￿￿ ￿ ￿
￿!￿￿￿￿￿ !￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿# ￿ ￿￿# ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿  ￿￿!￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿% ￿ ￿￿￿ ￿￿  ￿￿￿  ￿￿￿￿￿￿ )￿￿￿" ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿# ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿
!￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿!￿￿ ￿!￿￿ ￿ ￿￿  ￿￿￿!￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ’￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ’￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿
￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿  ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿)￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿% ￿￿ ￿￿￿￿# ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿!￿￿￿5&￿
￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿  ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ( ￿!￿￿￿ ￿￿  ￿  ￿￿￿￿￿￿ )￿￿￿" ￿￿ ￿ ￿!￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿% ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ &￿￿￿ ￿ ￿
/￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿* ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿  ￿ ￿￿!￿ ￿ ￿￿ ￿ 7 /￿￿8 ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿!￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿ % ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿
￿ ￿￿ ￿ % ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿!￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ( ￿￿ ￿  ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿ !￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿!￿* ￿￿￿￿￿ ).￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ( ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿
  ￿￿!￿ ￿￿￿" ￿E&￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿" ￿￿  ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿&￿7 ￿BBD8 ￿￿￿ ￿ ￿￿ !￿￿￿￿￿ ￿￿￿!￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿  ￿￿ ￿ ￿
  ￿￿￿￿￿ ￿ ￿/￿￿￿￿ ￿ ￿￿!￿￿￿￿￿ ￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿!￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿% ￿￿ ￿￿￿ 4￿
￿
￿
( ) ( ) b p p g + = + W - + W - ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ P P
￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿
￿ G CH ￿
￿
￿
￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿’￿ ￿￿￿ ￿￿" ￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿% ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿  ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ,￿￿ " ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ !￿￿￿￿ ￿
￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ F % ￿ ￿!￿ ￿ ￿￿!￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿ !￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ % ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿  ￿￿￿￿￿4￿
￿
￿
( ) r r - = - - + ￿
￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ G DH ￿
￿
￿
                                                 
￿?￿+ ￿ ￿ ￿+ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿9￿￿￿   ￿￿￿ ￿7 ￿A A A 8 &￿
￿@￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿  ￿￿￿  ￿￿￿￿￿￿ )￿￿￿" ￿￿ ￿ ￿￿ ￿!￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿!￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿!￿" ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿# ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ # ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿
￿% ￿￿ ￿￿￿ ’￿￿!￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿,￿￿￿￿ ￿)>￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿7 ￿BBD8 ￿￿￿ ￿ ￿+ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ )9￿￿￿   ￿￿￿ ￿7 ￿A A A 8 ’￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿
  ￿￿￿￿￿# ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿# ￿￿ " ￿ : ￿# ￿ ￿ ￿￿￿￿￿&￿
￿5￿+ ￿ ￿ ￿9￿￿￿   ￿￿￿ ￿7 ￿A A A 8 ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿&￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿ !￿￿￿ ￿# ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿# ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿
￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿# ￿￿ " ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿  % ￿% ￿￿ ￿￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿!￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿# ￿￿ " ￿￿￿￿ )￿￿￿" ￿￿ ￿ ￿
￿ ￿!￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿# ￿￿ " ￿# ￿ ￿ ￿￿￿￿% ￿4￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿  ￿￿￿￿￿￿ )￿￿￿" ￿￿ ￿ ￿￿ ￿!￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿  ￿￿!￿￿ % ￿￿￿ ￿ ￿￿
￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿  ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿# ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿   ￿￿ ￿￿ # ￿￿ " ￿￿￿￿ )￿￿￿" ￿￿ ￿ &￿ ￿￿ ￿ ￿ !￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿  ￿
  ￿￿￿￿￿￿ )￿￿￿" ￿￿ ￿ ￿￿% ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿% ￿ ￿￿￿ ￿￿  ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿# ￿￿ ￿ ￿# ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿% ￿￿% ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿
￿￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿!￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ &￿
￿
￿E￿ ￿￿ ￿￿ ￿ !￿ ￿￿ ￿￿ ’￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ # ￿￿ >￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ 7 ￿BD￿8 ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ % ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ % !￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿   ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿
￿ ￿ ￿￿!￿￿￿￿￿ ￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿$% ￿￿ ￿￿￿ 0 % ￿￿￿￿￿ ’￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿# ￿ ￿ ￿ ￿￿ !￿￿￿￿￿ ￿ ￿# ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿% ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿!￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿
# ￿￿ " ￿ : ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿  % ￿ ￿ ￿￿￿￿ &￿122 
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￿￿ ￿ ￿￿ ￿ t i ~
￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ’￿ i ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ )￿￿ ￿!￿ ￿ 0 % ￿￿￿# ￿￿% !￿ ￿ ￿!￿￿ ￿￿￿
￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ’￿ t y ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ % ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ % ￿ ￿￿￿￿ ’￿ n t+ p ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿# ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿
￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿J￿ ’￿
* p ￿￿￿ ￿ ￿
* y ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ 0 % ￿￿￿# ￿￿% !￿￿￿￿% ￿ ￿ ￿  ￿￿￿￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿% ￿￿% ￿￿C￿
￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿&￿￿￿￿ ￿￿￿￿’￿$￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ( ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿  ￿￿!￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿% ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿   ￿￿!￿￿￿￿￿ ￿
￿ ￿ ￿’￿W’￿￿￿￿￿￿￿# ￿￿ ￿￿￿￿￿￿!￿ ￿￿&￿
￿￿ ￿ ￿!￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿% ￿￿ ￿￿ !￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿  ￿￿!￿￿ 0 % ￿￿￿￿￿ ￿G CH ￿￿￿ ￿ ￿G DH ￿% ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿
# ￿￿ " ￿￿ ￿￿￿# ￿￿￿￿￿￿￿  ￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿   ￿￿!￿￿￿￿￿ ￿￿# ￿% ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ % ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿% ￿ ￿￿  ￿# ￿￿￿ ￿￿% ￿￿% ￿￿￿￿ ￿ ￿
￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ &￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿!￿￿￿￿￿￿ ￿￿  ￿ ￿￿% ￿￿ ￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿￿# ￿￿￿ ￿
!￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿% ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿% ￿ ￿￿￿ ￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿￿ ( ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿  % ￿ ￿ ￿￿￿￿ 4￿￿￿ ￿￿ ￿
￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ !￿￿￿ # ￿ ￿ % ￿ ￿   % ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ # ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿
￿ ￿ ￿￿!￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿     ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿# ￿￿ " ￿￿# F ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ &￿
￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ % ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ % ￿￿ ￿@￿￿￿ ￿ ￿￿￿# ￿￿ ￿￿&￿
￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿!￿￿￿ ￿ ￿!￿￿ ￿ ￿’￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿     ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿
￿￿￿￿ ’￿￿&￿ &￿ b ’￿￿￿ ￿￿# ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿# ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿  ￿￿￿ ￿ &￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ’￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿# ￿￿￿￿￿￿￿￿￿
7 ￿BBD8 ’￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿% ￿ ￿￿￿￿  ￿ ￿￿% ￿￿ ￿  ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿!￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿# ￿￿ ￿!￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿&￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿’￿
￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿# ￿￿ ￿￿ ￿  ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ % ￿￿&￿$￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿’￿￿ ￿ ￿￿￿￿ % ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿
￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿     ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ’￿￿￿ ￿ % ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ !￿￿ ￿ ￿
￿ % ￿￿￿ ’￿ ￿ ￿% ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿% ￿￿% ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ " ’￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿
￿ ￿ ￿ ￿￿# ￿￿￿* ￿￿ ￿ &￿
￿
￿￿ ) ￿ ￿ ￿￿ ( ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ + ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿1￿ ￿ 5￿ ￿ + ￿￿ ￿ ￿ ’ ￿ ￿ - ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿
￿￿￿     ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ + ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿$￿￿￿￿
A &CA E A &￿￿
@&EEA A &D
￿’CA E A &?E







￿￿￿￿ 4￿￿￿ ￿ ￿
2 c ￿￿￿￿￿￿￿   ￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿)￿￿￿% ￿ ￿ ￿  ￿￿￿￿￿ ￿ ￿2 ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿% ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿
￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ &￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿% !￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿’￿  ￿% ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿  ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ’￿  ￿% ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿  ￿
￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ’￿  ￿% ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿  ￿!￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ’￿  ￿% ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿  ￿￿￿ ￿￿￿￿     ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ( ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿
  ￿% ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿  ￿￿% ￿￿% ￿￿￿ ￿￿&￿$￿ ￿￿!￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿# ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿# ￿￿/￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿  ￿￿￿￿￿7 @8 ￿









                                                 
￿C￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿!￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿% ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿% ￿ ￿ ￿￿￿0 % ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿% ￿￿% ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿)
/￿￿￿)/￿ ￿￿￿￿ ￿7 ￿BBD8 4￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿!￿￿￿  ￿ ￿ ￿ # ￿￿ " ￿￿% ￿￿ ’￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿% ￿￿% ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ % ￿￿￿￿ ￿ ’￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ’￿
% ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿>￿￿ ￿￿￿ " ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿  ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿!￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿EA A &￿ 
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￿￿￿!￿ ￿￿# ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ( ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ % ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿
￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿  ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿ # ￿￿ " ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿!￿ ￿ ￿  ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ 4￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿  ￿ ￿￿ ￿ ￿
￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ % ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿!￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿% ￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿# ￿￿CA ￿# ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿&￿
￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ % ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿% ￿￿% ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿!￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿     ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ’￿￿&￿ &￿g 4￿￿￿
￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿% ￿￿% ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ % ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿# ￿￿ " ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ &￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿
￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿% ￿￿% ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ % ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿# ￿￿ " ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿!￿￿ ￿￿￿7 ￿￿ ￿ ￿￿￿ % ￿ ￿￿￿ ￿￿8 ￿￿￿￿￿ ￿ ￿
# ￿￿￿D￿# ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿&￿9￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿% ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿!￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿# ￿￿ " ￿ ￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿
$￿￿￿￿ ￿% ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿ % ￿￿ ￿ ￿# ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿
￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿!￿￿￿￿￿ ￿ ￿ % ￿￿ ￿ ￿D&￿
￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿!￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿     ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿% ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿  ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿  ￿
$% ￿￿￿￿ ￿￿ ￿!￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿!￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿  % ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿  ￿,% ￿ ￿ ￿ ￿ # ￿￿ " ￿
￿￿ ￿ ￿￿$-&￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ % ￿￿￿’￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿!￿￿￿ ￿ ’￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿!￿ ￿￿ ￿!￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ’￿￿￿ ￿ ￿  ￿￿￿￿￿￿ )￿￿￿" ￿￿ ￿ ￿
￿% ￿￿ ￿   ￿￿￿ -￿ % ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ,% ￿ ￿ ￿ ￿ # ￿￿ " ￿ 7 ,￿,￿8 ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿&+ &￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ .￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ 7 ￿$-8 &￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿
￿ ￿!￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿     ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿# ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿  ￿￿￿￿￿ ￿ ￿$￿,&￿￿￿ ￿ ￿
￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿     ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿  % ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿" ￿ ￿￿￿￿￿￿# ￿ ￿￿ ￿    ￿ ￿￿ ￿ ￿&￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿# ￿ ￿ ￿% ￿ ￿ ￿
￿￿ ￿ ￿$￿,: ￿ ￿# ￿￿￿   ￿￿ ￿ ￿￿￿% ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿BB￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿" ￿ ￿ ￿￿￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿A )
￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿&￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿    ￿ ￿￿ ￿# ￿￿￿ ￿  ￿￿!￿￿￿ ￿ ￿￿+ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿.￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿7 ￿$-8 ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿
                                                 
￿D￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿$% ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ !￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿!￿￿￿ !￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ &￿
￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿% ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿# ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿  ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿% ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿  ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿
￿ ￿    ￿ ￿￿ ￿ ￿￿$% ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ % ￿ ￿￿￿￿ ￿ ’￿￿￿F ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿&￿7 ￿A A ￿8 ￿  ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿% ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿  ￿￿ ￿￿￿￿￿￿’￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿
￿% ￿￿ ￿￿￿ ￿￿    ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿# ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ’￿￿ ￿￿ ￿# ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿!￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿  ￿￿ ￿￿ ￿￿￿     ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿!￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿
￿￿ ￿ ￿￿ % ￿￿￿￿￿￿ ￿&￿￿￿￿ ￿!￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿% ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿# ￿￿￿￿ ￿ ￿$% ￿￿￿￿￿ ￿$￿ ￿￿ ￿!￿￿7 ￿A A ￿8 ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿  ￿￿￿# ￿￿￿￿￿’￿
￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿!￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿ !￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿!￿ ￿ ￿￿ ￿
￿ ￿￿￿% ￿￿￿￿ &￿
￿
Forward-Looking Rule
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￿￿￿￿ ￿   ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿    ￿ # ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿  ￿ ￿ ￿!# ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ !￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿
￿ !￿￿￿￿!￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿   ￿￿!￿ ￿￿ ￿ ￿ ,￿,￿￿ 7 ,% ￿ ￿ ￿ ￿ # ￿￿ " 8 &￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿’￿ ￿￿￿￿ ￿% ￿ ￿ ￿
% ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿ # ￿￿ ￿￿ ￿￿   % ￿￿)￿ !￿￿￿￿!￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿’￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿)￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ &￿
￿% ￿￿￿ ￿ ￿!￿￿￿ ’￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿$-￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ % ￿ ￿ ￿ !￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿   ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿    ￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿
￿￿ ￿" ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿!￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ &￿￿￿# ￿￿ ￿?￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿* ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ % ￿￿￿ &￿
￿
￿￿ ) ￿ ￿ ￿￿ ( ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿) ￿ ￿ 5￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ + ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿
b g
$￿, ￿’CA E A &￿DD
G A &?EH G A &A DH
,% ￿ ￿ ￿ ￿ # ￿￿ " ￿&? A &￿
G A &￿@H G A &A BH
￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿.￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿&￿ A &B
G ￿&￿DH G A A DH ￿
￿
￿￿ ￿ ￿￿￿!￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿!￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿# ￿￿ " ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿% ￿￿% ￿￿
￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿   ￿￿￿￿￿￿ &￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿!￿￿￿ ￿ ￿￿% ￿￿ ￿ ’￿,￿,￿￿￿￿ ￿ ￿￿$-￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿
￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ( ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿   ￿￿￿￿￿￿ &￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿     ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿# ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿
￿# ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿  ￿￿￿$￿,&￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ % ￿￿￿’￿￿￿ ￿ ￿￿# ￿￿￿ ￿￿￿# ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿$￿,￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿
￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿     ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿   ￿￿￿ ￿ ( ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿   ￿￿￿￿￿￿ 4￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿  ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ( ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿
￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ % ￿ ￿ ￿ ￿￿+ ￿￿￿ ￿ ￿/￿ ￿!￿￿ ￿!￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿% ￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿# ￿￿￿A ￿￿￿ ￿ ￿?A ￿
# ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿&￿
￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿% ￿￿% ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿     ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ’￿ ￿&￿ &￿ g ’￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿$-￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿
￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿% ￿￿% ￿￿￿ ￿￿&￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿$￿,￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿&￿
￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿% ￿￿% ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ % ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ,% ￿ ￿ ￿ ￿ # ￿￿ " ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿$-￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿
￿ ￿!￿￿ ￿￿￿ 7 ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ % ￿ ￿ ￿￿ ￿￿8 ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ # ￿￿ ￿A ￿ ￿￿ ￿ ￿ BA ￿ # ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿&￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿
￿￿￿ ￿￿￿% ￿ ￿￿ ￿% ￿ ￿￿ ￿ ’￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ % ￿￿￿ ￿￿ % ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿$-￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿,% ￿ ￿ ￿ ￿ # ￿￿ " ￿￿￿￿ ￿!￿￿￿ ￿
￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿# ￿% ￿￿￿% ￿￿% ￿￿￿ ￿￿￿!￿￿￿ !￿ ￿ ￿￿ &￿9￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿% ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿!￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ’￿
￿￿ ￿ ￿$￿,￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿% ￿￿% ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ &￿￿
￿ ￿   .￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿1￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿%￿ ￿ ￿ ￿ * ￿3￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ * ￿,￿ ￿ ￿ ￿
9￿ ￿￿ ￿￿￿￿% ￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿  ￿  ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ % ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿$￿￿&￿￿￿ ￿ ￿
￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿  ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿!￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿% ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿% ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿!￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿&￿￿￿ ￿ ￿
￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿  ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿  ￿￿￿ ￿￿￿￿# ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿
# ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ + ￿￿# ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿!￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿* ￿￿ ￿ ￿   ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿# ￿￿￿￿￿&￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿# ￿￿￿￿￿￿ ￿!￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿
￿￿ ￿ % ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿  ￿ ￿% # ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ # ￿￿ ￿ ￿￿￿ " ￿ ￿￿￿# ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿  ￿ ￿% # ￿￿￿ ￿
￿ ￿!￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ !￿￿ ￿ &￿O% ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ % ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿
￿ ￿% ￿￿ ’￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ’￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ # ￿￿￿ &￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ !￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿
￿￿￿ ￿ ￿# ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ 4￿  ￿￿!￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿  ￿￿￿￿ ￿’￿￿￿ ￿  ￿￿ ￿’￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿
￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿     ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿!￿￿ ￿ ￿   ￿￿!￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿( ￿   ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿   % ￿ ￿ ￿ ￿ # ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿% ￿￿ ￿￿￿ ￿
￿ !￿￿ ￿￿ ￿* ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿)￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿: : ￿ ￿￿ ￿6￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿     ￿ ￿ ￿￿ ￿￿  ￿6￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ : : ￿B&￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿
                                                 
￿B￿O￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿    ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿% ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿# ￿￿￿￿% ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿&￿7 ￿A A ￿8 ’￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ % ￿￿￿ ￿￿ % ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿
$￿,￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿   % ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿   ￿ ￿￿% ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿% ￿￿% ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿
￿ ￿!￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿,% ￿ ￿ ￿ ￿ # ￿￿ " &￿
￿ 
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￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿  ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿% ￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿% ￿ ￿ ( ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ( ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿
￿     ￿ ￿ ￿￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ % ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿A &￿
￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿% ￿￿￿￿!￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ % ￿ ￿ ￿￿# ￿% ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿% ￿ ￿# ￿￿￿￿￿￿￿  ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ; ￿￿￿ ￿
  ￿￿ % ￿ ’￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ’￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿  ￿￿ ￿￿￿ ￿ % ￿￿￿ ￿￿  ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿$% ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ % ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿
￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ &￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿  ￿  ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿# ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿$￿￿￿￿￿   ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿  ￿￿ ￿￿ ￿
6￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿     ￿ ￿ ￿￿￿  ￿6￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿# % ￿’￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿  ￿￿ ￿$% ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ’￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿
￿!￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿  ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ !￿ ￿ ￿￿ &￿
￿￿ ￿ ￿  ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿  ￿￿ % ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿# ￿￿￿￿￿￿￿  ￿# ￿￿￿￿% ￿￿￿￿ ￿ ￿$￿,￿￿ ￿% ￿￿ ￿  ￿￿ ￿ ￿￿  ￿# ￿￿ " ￿ ￿
￿￿ ￿ ￿  ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿% ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿  ￿￿% # ￿￿￿ ￿# ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ % ￿ ￿ ￿# ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ !￿ ￿ ￿￿
￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿  ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿( ￿￿￿&￿￿ ￿ ￿￿ % ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿# ￿￿ " ￿ ￿￿ ￿% ￿￿ ￿￿    ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿# ￿￿ !￿￿  ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿
￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ # ￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿% ￿￿ # ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿ # ￿￿ " &￿ ,% ￿’￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ $￿,￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿
￿￿ ￿ ￿￿￿% ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿!!￿￿!￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ # ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿  ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿’￿ ￿￿ ￿ ￿ # ￿￿￿￿% ￿￿ !% ￿ ￿’￿ # ￿￿
￿ ￿   ￿￿ ￿￿￿￿￿ ’￿# ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿&￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ !￿ ￿ ￿￿￿ !￿￿ ￿￿ ￿* ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿# ￿￿ " ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿
￿  ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿% ￿ ￿ ￿￿￿￿￿# ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ " ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿% # ￿￿￿ ￿￿ ￿   ￿￿ ￿￿&￿
￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿# ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿!￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿  ￿￿!￿
￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿ % ￿￿ ￿ &￿￿￿￿ ￿￿￿￿’￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ !￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ( ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ % ￿ ￿￿  ￿￿% # ￿￿￿ ￿
￿ ￿ # ￿￿ # ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿% ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ % ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿!￿ ￿ ￿￿% ￿ ￿% ￿￿ ’￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿
￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿% ￿￿￿     ￿ ￿ ￿&￿
￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿  ￿￿￿ !￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ % ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ’￿￿￿￿ ￿￿% ￿ ￿% ￿￿￿￿# ￿￿ ￿" ￿￿￿ ￿  ￿￿ ￿ ￿￿￿# ￿ ￿ ￿￿￿￿% ￿￿
￿  ￿$￿￿￿!￿ !# ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿# ￿ ￿￿# ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ &￿+ ￿￿ ￿ ￿  ￿￿ ￿￿￿￿’￿￿￿ ￿￿ ￿# ￿￿ ￿" ’￿
￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿$￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿% ￿￿ ’￿￿ ￿￿ ￿# ￿ ￿￿ % !!￿￿￿* ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿  ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿  ￿ ￿￿% ￿￿ ￿ ￿￿4￿
￿8 ￿￿￿ ￿ ￿  ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿$% ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿  ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿  ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿
￿ ￿% ￿￿ ￿￿ ￿￿￿# ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿% ￿ ￿￿￿￿ ( ￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿# ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿  % ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿  ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿
  ￿￿ ￿ ￿￿￿￿% ￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿?&￿
￿￿8 ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿ 0 % ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿  ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ’￿  ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿# ￿ ￿ ￿!￿ ’￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿% ￿ ￿￿￿’￿￿￿ ￿ ￿ ￿
￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿# % ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ &￿
￿￿￿8 ￿￿￿￿ ￿￿￿￿’￿￿￿ ￿￿ ￿# ￿￿ ￿" ￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿!￿ ￿ ￿￿ ￿￿  ￿!￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿!￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ’￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿
￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿  ￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿ # ￿￿ " ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ !￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿
￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿# ￿￿￿% # ￿￿￿ ￿￿ ￿ # ￿￿￿ ￿￿ ￿!￿￿ ￿ &￿
9￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿% ￿ ￿% ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿!!￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ’￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿!￿￿￿ ￿￿ ￿% ￿￿￿% ￿ ￿
￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿# ￿% ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ( ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿  ￿￿￿￿ ￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿# ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿  ￿￿!￿￿ % ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿&￿O￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿
￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿    ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿ 4￿￿￿  ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ % ￿￿￿￿￿￿￿￿￿  ￿￿% # ￿￿￿ ￿
￿ ￿ # ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿   ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿!￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ !￿￿ ￿ &￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ( ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿  ￿
￿￿￿￿ ￿ % ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿# ￿￿￿ ￿@&￿>￿￿￿ ￿￿ ￿’￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿% ￿￿￿￿￿ ￿￿  ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿!￿ ￿ ￿￿ ￿  ￿￿￿￿￿ ￿ ￿
$￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿  ￿￿ % ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿# ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ( ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿
￿￿￿￿ ￿￿￿% ￿￿ ￿5&￿
                                                 
￿A￿/￿￿￿￿* * ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿7 ￿BBA 8 ￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿% ￿￿￿￿￿ ￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿￿     ￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿# ￿￿￿￿ ￿ % ￿ ￿￿ ￿ ￿￿% # ￿￿￿ ￿￿ ￿   ￿￿ ￿￿&￿
￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ( ￿!￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿  ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿# ￿￿￿* ￿￿￿￿￿ ￿￿ ( ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿  ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ % ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿
-￿ ￿ !￿￿" ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ &￿
￿￿￿9￿ ￿￿￿   ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿)￿+ % !!￿ ￿￿ ￿7 ￿BB?8 &￿
￿?￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿  ￿ ￿￿% ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ( ￿!￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿>￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿&￿7 ￿A A ￿8 &￿
￿@￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿>￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿&￿7 ￿A A ￿8 ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿  ￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿% ￿￿￿  ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿$￿￿￿￿ ￿% ￿ ￿￿￿￿ ￿ &  
￿5￿+ ￿ ￿ ￿9￿￿￿￿￿ * ￿￿￿ ￿ ￿$￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿7 ￿BBD8 &￿￿% ￿￿￿ ￿ ￿’￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿/￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿7 ￿A A ￿8 ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿% ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿
￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ % ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿  ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿  ￿: : ￿ ( ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿  ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ : : ￿  ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿  ￿￿ ￿ ￿￿￿
￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿$￿￿￿￿ ￿￿ ￿ &￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿     ￿ ￿ ￿￿￿  ￿  ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ F % ￿ ￿!￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿
￿ ￿￿￿ ￿# ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ !￿￿￿&￿>￿￿￿ ￿￿ ￿’￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿% ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿# ￿￿￿ ￿ ￿ ￿# ￿ ￿ ￿% ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿  ￿￿ % ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ % !￿ ￿￿ = ￿
￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ’￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿  ￿￿!￿ = ￿# ￿ ￿ ￿￿￿￿% ￿&￿
￿126 
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￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿  ￿￿% ￿￿0 % ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿  ￿  ￿￿ % ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿
￿￿" ￿ ￿￿￿ ￿     ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿% ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ $￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿!￿&￿ ￿￿￿￿ ￿
￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿’￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿!￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿     ￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿% ￿￿% ￿￿￿ ￿￿￿￿  ￿  ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿  ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿BB￿)
￿BBD&￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿( ￿￿% ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿!￿ ￿￿ % ￿￿ ￿￿  ￿  ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿!￿￿￿￿￿ % ￿￿￿% ￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿# ￿￿
￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿% ￿￿% ￿&￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ % ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿# ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ &￿￿￿￿￿ ￿￿￿  ￿￿￿￿’￿% ￿ ￿￿ ￿ ￿
￿￿ ￿ ￿￿￿￿!￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ % ￿￿￿% ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿# ￿￿ !￿￿  ￿￿ ￿% ￿￿￿% ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿
￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿% ￿ ￿￿￿ ￿￿  ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿!￿ ￿ ￿￿ ￿!￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿# ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿!￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿  ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿&￿
+ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ’￿￿￿ ￿  ￿￿ ￿ ￿￿￿￿% ￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿!￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿!￿￿￿￿￿ % ￿￿￿% ￿ ￿￿￿￿
￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿% ￿￿% ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿  ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ % ￿￿￿% ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ % ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿% ￿￿% ￿’￿ ￿￿ ￿ ￿
￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿!￿ ￿￿ % ￿￿ ￿ ￿￿  ￿  ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿# ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿   ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿    ￿￿ ￿￿￿￿# ￿ ￿ ￿￿￿￿% ￿&￿
￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿% ￿ ￿% ￿￿￿￿￿ 0 % ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿# ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿!￿￿￿ ￿ ￿# ￿￿% ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿)￿ ￿￿￿ ￿ )￿￿ ￿￿ ￿)￿ 0 % ￿￿￿ ￿ ￿
7 ￿+ 3+ 8 ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿0 % ￿ &￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿% !￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿# ￿￿ ￿ ￿!￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿# ￿￿ !￿
￿  ￿￿ ￿￿ ￿￿ !￿￿￿￿￿ ￿ ￿% ￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿# ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿% ￿￿% ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿!￿￿￿￿￿ % ￿￿￿% ￿ ￿/-￿￿￿￿￿￿￿￿# ￿￿
￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿￿% !￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿% ￿ ￿￿ ( ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿# ￿￿ ￿ ￿# % ￿￿
% ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿% ￿# ￿￿ ￿ ￿ ￿ &￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿0 % ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿   ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿
￿# ￿￿￿ ￿!￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿!￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿% ￿ ￿￿ ￿ ￿# ￿￿$￿,&￿
￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿!￿￿￿ ￿ ￿￿ 0 % ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿7 ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿  ￿￿ ￿￿     ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿ 0 % ￿￿￿ ￿# ￿￿￿ " ￿ ￿￿ 8 4￿
￿
￿t ￿t-1 D￿ ￿t
￿t+1 A &DC )A &A @ )￿&A ?
G A &A CH G A &A ￿H G A &?5H
￿
￿￿￿ ￿￿   ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿  
>￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿7 ￿.￿>￿￿￿￿￿ ￿ ￿’ ￿27 ￿8 4￿A &C@C￿G A &?DCH
￿￿￿!￿￿￿￿￿￿7 >￿￿ ￿ ￿ ￿ )￿￿￿ ￿ ￿8 4￿￿&￿D@￿G A &55?H
+ ￿￿# ￿￿￿￿￿￿7 2 ￿￿￿ ￿￿+ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ 8 4￿￿&A ?￿7 ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿% ￿ 4￿￿&￿@8
￿% ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿7 3F % ￿ ￿ ),￿( ￿K)+ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ 8 4￿￿5&A D￿G A &￿BDH ￿
￿
￿￿ ￿ ￿￿ ￿ t y ￿￿￿ ￿ ￿ t p ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿% ￿ % ￿￿￿!￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ; ￿ t PS D ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿!￿￿￿￿
￿ % ￿￿￿% ￿ ￿)￿/-￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ % ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ &￿
￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿% ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ’￿￿￿ ￿ ￿￿# ￿￿￿ ￿￿ 0 % ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿
￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿!￿￿￿￿￿ % ￿￿￿% ￿ ￿)￿/-￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿)￿￿)￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿  ￿￿L￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿% ￿￿% ￿￿
￿ ￿￿￿# ￿￿￿￿!￿￿ ￿￿￿A A ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿&￿
￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿’￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿     ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ !￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿
￿ ￿!￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿!￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ % ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿!￿￿￿￿￿ ￿
￿￿￿ ￿ ￿ ’￿" ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿  ￿( ￿ ￿ &￿￿￿￿ % ￿￿ ￿5￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ % ￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿     ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿!￿￿￿ ￿ ￿
￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿&BE￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿# ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿% ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ !&￿￿￿ ￿ ￿  ￿￿ % ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿!￿￿￿ ￿ ￿
￿ ￿￿     ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿&￿￿ ￿ ￿  ￿￿ ￿’￿￿￿ ￿* ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿)￿&BE￿
￿￿ ￿ ￿J￿&BE￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿# ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿!￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿!￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿!￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿
￿￿ ￿ ￿ ￿￿% ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿   ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ F ￿ ￿ ￿￿ ￿￿ * ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿     ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿!￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿# ￿￿ ￿ ￿ % ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿
￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿!￿￿￿ &￿ ￿￿ ￿ ￿   ￿￿ % ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ % ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿     ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ % ￿￿￿￿ ￿ ￿   ￿￿!￿ ￿￿ ￿ ￿
￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿&￿￿￿￿!￿￿￿ ￿ ￿￿BB￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿# ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿  ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿
￿ ￿￿     ￿￿ ￿￿ ￿ ￿&￿ ￿￿￿!￿ ￿￿ ￿ ￿ # ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿  ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿   ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿
￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿% ￿￿% ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿L￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿  ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿!￿￿￿ ￿ ￿  ￿￿!￿)
C5￿# ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿!￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿)￿A A ￿# ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ &￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿# ￿￿ ￿ ￿ ￿￿
￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿     ￿ ￿ ￿￿￿  ￿￿￿  ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ % ￿￿￿ ￿ ￿  ￿￿!￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿!!￿￿!￿ ￿ ￿￿ ￿￿!￿￿￿ ￿ ￿ ￿# ￿￿
￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿&￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿’￿￿% ￿￿￿ ￿ ￿￿!￿￿￿ ￿ ’￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿  ￿￿￿￿￿ ￿ ￿BA ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿$% ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿
￿￿ ￿￿￿ ’￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ( ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿  ￿ ￿￿ ￿ % ￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ # ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿   % ￿￿￿ ￿ ￿￿
￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿% ￿ ￿￿ ￿% ￿ ￿￿ ￿ &￿ 
 




Available online at http://eaces.liuc.it 
127 
￿
￿￿￿ % ￿￿ ￿54￿.￿ ￿ % ￿￿ ￿￿￿ ￿$￿ ￿￿!￿￿￿ ￿ ￿
￿
￿
" ￿   .￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿0￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿%￿ ￿ ￿ ￿ * ￿3￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ * ￿,￿ ￿ ￿ ￿
O￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿# ￿￿￿ ￿￿!￿￿￿￿ ￿ ￿# ￿￿  ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿!￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿# ￿ ￿ ￿ ￿
￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ ’￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿!% ￿￿￿￿ ￿ ￿% ￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿# ￿ ￿ ￿￿￿￿% ￿￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿
￿ ￿ ￿￿ ￿!￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ % ￿￿￿￿￿￿ ￿&￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ’￿￿￿ ￿ ￿￿ ( ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿  ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿# ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿
# ￿ ￿￿￿" ￿ ￿ ￿  ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿# ￿ ￿ ￿% ￿ ￿ ￿￿￿  ￿￿ ￿ ￿￿% ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿# ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ % ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿
# ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ !￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿   ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿; ￿   ￿￿￿ ￿ ( ￿!￿￿￿ ’￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿!￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ !￿￿￿
￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿!￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿  ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿* ￿ ￿ ￿# ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿% # ￿￿￿ ￿
￿ ￿   ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ # ￿￿E&￿￿￿ ￿ ￿!￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿  ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ % ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿
￿￿￿ % ￿￿ ￿E&￿
￿￿ ￿ ￿￿￿￿( ￿￿% ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿!￿ ￿￿ % ￿￿ ￿￿  ￿  ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿!￿￿￿￿￿ % ￿￿￿% ￿ ￿
)￿ /-￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ % ￿￿￿ ￿￿￿￿ &￿ ￿￿ ￿ ￿ !￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ’￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿&￿ 7 ￿BBD8 ’￿ ￿￿ ￿
￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿# ￿￿￿￿ ￿ ￿  ￿% ￿￿0 % ￿￿￿￿ ￿￿!￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ " ￿￿￿ ￿￿ 0 % ￿￿￿￿￿ ￿G DH ’￿
￿&￿ &￿ ( ) 1 2 3 /4
i i i i
t t t t v v v v + + + + + +
&￿ ￿ ￿ ￿ ￿ % !!￿￿￿* ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ % ￿￿￿ ￿ ￿# ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ’￿ ￿￿ ￿
                                                 
￿E￿￿￿￿￿￿ ( ￿!￿￿￿ ’￿￿￿ ￿ ￿!￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿  ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿% ￿￿ ’￿￿￿ ￿ ￿9￿￿￿￿￿ * ￿￿￿ ￿ ￿$￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ’￿
￿￿   ￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿% ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ’￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ’￿/￿ ￿!￿￿ ￿’￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿6&￿￿￿ ￿ ￿$% ￿￿￿Q￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿
￿￿ ￿￿￿ ; ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿!￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ’￿  ￿￿!￿￿￿ ￿ ￿!￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿!￿￿ ￿￿  ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ; ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ’￿￿￿ ￿ ￿
￿ ￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿# ￿￿￿ ￿  ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿  ￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿% ￿￿￿ ￿ &￿
￿
Recursive Estimates of Inflation





Recursive Estimates of Output Gap






Recursive Estimates of Primary Surplus GDP Ratio
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% ￿ ￿   % ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿% ￿ ￿ ￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿!￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿  ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿’￿￿￿ ￿￿￿ ￿
￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿% ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿!￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿  ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿&￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿!￿ ￿￿ % ￿￿ ￿
￿  ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ’￿ !￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿   ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ # ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ % ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿
￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿  ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ &￿ ￿￿￿ % ￿￿ ￿ E￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ $% ￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿!￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿
￿ ( ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿# ￿￿￿ ￿!￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿# ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿!￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿  ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿
# ￿ ￿ ￿% ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿  ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿  ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿# ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿# ￿ ￿ ￿ ￿￿    ￿ ￿ ￿￿# ￿￿￿￿ ￿
￿ ( ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ !￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿&￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ % ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿% ￿￿% ￿￿ ￿ ￿￿￿
￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ &￿
￿
￿





￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿% ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ( ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿  ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿!￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿# ￿￿￿ ￿
￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿!￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿     ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿% ￿￿% ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿  ￿# ￿￿￿ ￿!￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿  ￿￿ ￿ ￿￿￿
￿￿￿￿￿ ￿￿  ￿￿!￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿# ￿￿￿￿ ￿￿  ￿$￿￿&￿>￿ ￿ ￿ ￿ ’￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿!￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿
￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿!￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿  ￿￿!￿￿BB￿￿￿￿￿￿BBD&￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿  ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ % !￿ ￿
￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿!￿￿ ￿!￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿( ￿￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿!￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿% !￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿
￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿!￿￿￿￿￿ % ￿￿￿% ￿ ￿/-￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿( ￿￿￿  ￿  ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿C&￿
                                                 
￿C￿￿￿ ￿￿ ￿" ￿￿ ￿ ￿￿  ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿# ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿  ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿!￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿# ￿ ￿￿# ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿+ ￿￿￿ ( ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿
￿ % ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ &￿+ ￿ ￿ ￿￿￿% ￿ ￿ ￿￿￿￿  ￿$￿ ￿￿ ￿!￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿7 ￿A A A 8 &￿
￿
Fiscal Stance
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￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿!￿￿￿ ￿ ￿ ￿ 0 % ￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ 7 ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿  ￿ ￿ ￿￿     ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿
￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ 8 4￿
￿
pt pt-1 pt-2 pt-3 ￿t D￿ ￿t
pt+1 A &D )A &￿E A &￿￿ )A &A D A &A B )A &A C
G A &￿BH G A &￿A H G A &￿A H G A &A ￿H G A &A CH G A &A 5H
￿
￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿
>￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿7 ￿.￿>￿￿￿￿￿ ￿ ￿’ ￿27 ￿8 4￿A &A B￿G A &C5H
￿￿￿!￿￿￿￿￿￿7 >￿￿ ￿ ￿ ￿ )￿￿￿ ￿ ￿8 4￿A &@5￿G A &CBH ￿
+ ￿￿# ￿￿￿￿￿￿7 2 ￿￿￿ ￿￿+ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ 8 4￿￿&?￿7 ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿% ￿ 4￿￿&@C8
￿% ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿7 3F % ￿ ￿ ),￿( ￿K)+ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ 8 4￿￿C&@C&￿G A &@BH ￿
￿
￿t ￿t-1 ￿ ￿￿p t D￿ ￿t
￿t+1 A &ED )A &A B )A &A C )A &@E
G A &A BH G A &A ￿H G A &A ￿H G A &￿A H
￿
￿￿￿ ￿￿ ! ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿
>￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿7 ￿.￿>￿￿￿￿￿ ￿ ￿’ ￿27 ￿8 4￿￿&5￿￿G A &￿￿H
￿￿￿!￿￿￿￿￿￿7 >￿￿ ￿ ￿ ￿ )￿￿￿ ￿ ￿8 4￿@&￿@￿G A &￿￿H ￿
+ ￿￿# ￿￿￿￿￿￿7 2 ￿￿￿ ￿￿+ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ 8 4￿￿&A B￿7 ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿% ￿ 4￿￿&￿@8
￿% ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿7 3F % ￿ ￿ ),￿( ￿K)+ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ 8 4￿5&E￿￿G A &@H ￿
￿
￿￿ ￿ ￿ ￿# ￿￿￿ ￿ ￿ 0 % ￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ !￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿   ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ( ￿ ￿￿￿ ￿￿
￿ ￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿# ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿% ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿&￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿     ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿  ￿￿￿# ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿
￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿  ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿   ￿￿!￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿)￿￿)￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿
￿  ￿￿L￿￿  ￿￿￿￿!￿￿￿￿￿ % ￿￿￿% ￿ ￿/-￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿% ￿￿% ￿￿￿ ￿￿￿# ￿￿￿￿!￿￿ ￿￿5A ￿# ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿
￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿’￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿  ￿￿A A ￿# ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿  ￿￿￿￿￿￿ ￿￿% ￿￿% ￿￿
￿ ￿￿￿￿  ￿C￿# ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿&￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ % ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿!￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿!￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿% ￿￿ ￿
￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿!￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿     ￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ !￿￿ ￿ ￿￿  ￿  ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿!￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿&￿￿￿ ￿ ￿
￿ ￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿# ￿￿￿ ￿  ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿# ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ % ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿!￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿!￿( ￿￿ ￿% ￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿# ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿% ￿ ￿ ￿￿
￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿ 0 % ￿ ￿ ￿ ￿ ’￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿% ￿ ’￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿# ￿￿￿￿￿&￿
￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿  ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ !￿( ￿ ￿ ￿% ￿￿ ￿ # ￿ ￿ ￿￿   ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ( ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿  ￿ ￿￿ ￿
￿% ￿ !￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ % ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ( ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ &￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ’￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿  ￿￿ ￿￿￿
￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿  ￿￿ ￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿# ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿# ￿ ￿ ￿ ’￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿’￿￿     ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿!￿ ￿ ￿% !￿￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿
￿￿￿￿ &￿
+ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿  ￿￿!￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿!￿￿￿ ￿ ￿!￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿# ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿!￿% ￿￿ ￿￿￿ ￿￿!￿% ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿
￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿!￿ ￿￿ % ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿!￿ ￿￿￿￿  ￿￿￿ ￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ !￿ ￿ ￿￿￿￿￿     ￿ ￿ ￿￿￿  ￿￿% ￿￿% ￿￿￿ ￿￿￿
￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿!￿￿ &￿
￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿!￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿  ￿￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿)￿L’￿￿&￿ &￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿’￿￿% ￿￿% ￿￿￿ ￿￿￿
￿ ￿ ￿￿ " ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ % ￿￿ ￿C&￿￿￿￿￿ !￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿% ￿￿% ￿￿￿ ￿￿’￿￿&￿ &￿￿￿ ￿% ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿
￿ ￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ " ’￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿!￿￿ ￿ ￿ ’￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿’￿ ￿￿ ￿ % ￿ ￿ ￿ ￿!￿￿￿ ￿￿ ￿  ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ &￿
￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿’￿ ￿￿ ￿ ￿% ￿￿% ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿% ￿’￿ ￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ !￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿% ￿ ￿
￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿% ￿ &￿,% ￿’￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿% ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿% ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿0 % ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿; ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ’￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿
￿￿ ￿ % !￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿  ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿’￿￿&￿ &￿￿￿ ￿ ￿￿     ￿ ￿ ￿￿￿  ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿% ￿￿% ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ’￿￿  ￿
￿ % ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿!% ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿# ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿&￿￿
￿￿￿ % ￿￿ ￿C￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ !￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ !￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿
￿% ￿￿% ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ % ￿ ￿￿￿￿ ￿￿  ￿￿L￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿# ￿￿ ￿￿     ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ 4￿￿  ￿￿ ￿￿  ￿￿￿￿￿0 % ￿￿￿￿ ￿￿ ￿
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￿￿￿ % ￿￿ ￿C4￿.￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿  ￿￿ ￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿.￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿O% ￿￿% ￿￿/￿￿￿+ ￿ ￿￿ " ￿7 K% ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿  ￿￿ ￿￿
￿ ￿ ￿￿ " 8 ￿￿
￿
6 ￿   ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿
￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿!￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿  ￿￿!￿ ￿￿￿" ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿# ￿￿￿￿ ￿ ￿
$￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿% ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿!￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ &￿￿￿ ￿ ￿  ￿￿￿ ￿￿￿￿￿# ￿￿ !￿￿￿ ￿
￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿% ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿)% ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿# ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿
￿!￿￿￿ !￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿# ￿￿￿￿ ￿ ￿$￿,￿￿ ￿ ￿ % ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿  ￿% ￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿  ￿￿￿!￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿# ￿￿￿￿￿&￿￿￿ ￿ ￿
￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ !￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿* ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿  ￿￿!￿￿ ￿ ￿ ￿￿  ￿￿ ￿    ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿% ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿# ￿￿ ￿￿  ￿!￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿
￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿# ￿￿ " ￿ ￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿$￿￿￿￿ ￿% ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿!￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿    ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿
￿￿￿￿ ￿ &￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿’￿ ￿￿ ￿ ￿ !￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ # ￿ ￿ ￿￿￿￿% ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿   ￿￿!￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿
￿ ￿% ￿ ￿￿ ￿ ￿# ￿￿￿ ￿￿￿% ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿# ￿￿ " ￿￿￿￿ )￿￿￿ ￿ ￿￿￿  ￿￿￿￿￿￿ )￿￿￿" ￿￿ ￿ ￿!￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿% ￿￿ &￿￿￿￿ ￿!￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿
# ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿% ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿!￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿% ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿!￿ ￿￿!￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿# ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ &￿
￿￿￿￿ ￿’￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿!￿￿￿ ￿ ￿￿% ￿￿ ￿ ￿￿ % ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿% ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿  ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿# ￿￿￿￿ ￿ ￿$￿￿￿!￿ !# ￿ ￿￿ = ￿
￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿# ￿￿ " ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿!￿￿ )￿BDA ￿ ’￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿
￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿% ￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿# ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿# ￿￿ ￿￿ % ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿BDA ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿BBA ￿ &￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿’￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿
￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿# ￿￿￿ ￿ !￿ ￿ ￿￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿!￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿# ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿
￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿!￿￿￿￿ ￿ ￿# ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿!￿￿￿ ￿ ￿￿% ￿￿ ￿ &￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ’￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ’￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿
￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿  ￿￿￿!￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿)￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿ % ￿￿ &￿
￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿% ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿   ￿￿ % ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿     ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿  ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿!￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿   % ￿ ￿ ￿￿￿￿ &￿ ￿￿ ￿ ￿
￿     ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿   ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿   ￿￿￿ ￿% ￿￿% ￿)￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ % ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿ !￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿
￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿# ￿￿￿￿￿’￿￿￿" ￿ ￿￿￿ ￿ ￿$￿,￿￿￿ ￿ ’￿￿￿ ￿￿￿   ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿
￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿% ￿ ￿￿ ￿  ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ % ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿% ￿￿% ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿# ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿
￿ !￿￿￿￿ ￿￿ ￿ &￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿’￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿% ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿!￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ # ￿ ￿ ￿￿￿￿% ￿￿ ￿  ￿ $% ￿￿￿￿ ￿￿ ￿
!￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿-￿ % ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿,% ￿ ￿ ￿ ￿ # ￿￿ " ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿.￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ : ￿ ’￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿!￿ ￿
￿ ￿!￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ’￿￿ % ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ( ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿  ￿￿￿!￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ % ￿￿￿￿￿￿ ￿&￿
Output Gap
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￿￿ ￿ ￿￿ ￿% ￿ ￿’￿￿￿ ￿ ￿ ’￿￿% ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿!￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿$￿￿￿!￿ !# ￿ ￿￿  ￿￿ ￿ ￿￿￿
￿￿￿￿￿ ￿&￿ 9￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿   ￿ ￿￿% ￿￿ ￿ ￿ ￿  ￿ ￿￿ ￿ ￿ $% ￿￿￿￿ ￿￿ ￿   ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ # ￿￿ ￿￿ ￿ ￿
￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ + ￿￿# ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿ /￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿&￿ 9￿ ￿ ￿ ￿!￿% ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ 0 % ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿
￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿" ￿ ￿￿￿￿     ￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿% ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿$￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿!￿&￿￿￿ ￿ ￿
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￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿ T = ’￿￿4 ￿ ￿￿# ￿ )￿￿ * ￿￿ ￿ . &￿ ￿/# &￿BD&￿
/￿￿￿￿* * ￿￿￿&’￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿&￿7 ￿BBA 8 ’￿R ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿  ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿# ￿ ￿￿ ( ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿T ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿  ￿
￿￿￿￿￿ !￿￿￿￿$% ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿% ￿ ￿￿￿￿ ￿ = ’￿’￿￿ ￿￿￿￿- + ￿ - - ￿# ￿ ￿￿ ￿ . &￿ ￿/# ￿￿@￿C￿￿
>￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿3&￿7 ￿BD￿8 ’￿R 3￿￿￿ ￿ ￿+ ￿!￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿/￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿* ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿  ￿￿￿!￿ ￿ ￿￿$￿ ￿￿!￿￿￿￿￿ = ’￿
￿+ # ￿ # ,&￿￿ ￿+ ￿ ’￿6 7 ’￿￿A ￿B)￿A 5?&￿
>￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿3&￿7 ￿BB￿8 ’￿R ￿￿￿￿!￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿# ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿3￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ = ’￿" # ￿ ￿ ￿ ￿ $ ￿# ￿￿￿ # $ ￿+ ￿ ￿%# ( &$ $ ￿￿ * ’￿￿@’￿5￿C)5??&￿
￿ ￿￿￿7 ￿BBD8 ’￿R $￿ ￿￿ ￿!￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿$% ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿$( ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ !￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿
￿  ￿$￿￿= ’￿￿# ￿ $ ( ￿￿+ # ￿ # ,￿+ ￿6￿ ￿$ # # )’￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿M￿￿ ￿￿￿41 1 ￿￿￿&￿!  &￿￿￿ S&￿
6￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿&$&’￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿$&￿&￿7 ￿BCC8 ’￿R .% ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿ 4￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿  ￿￿￿￿￿!￿￿￿
￿￿￿￿ ￿ = ’￿" # ￿ ￿ ￿ ￿ $ ￿# ￿￿￿ # $ ￿￿￿+ ￿ $ ￿￿+ # ￿ # ,￿ ’￿! 6 ’￿@C?)@B￿&￿
￿￿ ￿￿￿￿% !￿,&￿7 ￿A A A 8 ’￿R ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿% ￿% ￿￿ ￿￿  ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿= ’￿/￿￿￿￿￿# ￿ )￿￿ * ￿￿ ￿ . &￿ ￿/# ￿￿
CB￿E&￿
￿￿F ￿￿ ￿,&’￿+ !￿ ￿￿ ￿￿&’￿U￿ ￿!￿ % ￿￿ ￿ ￿￿&￿7 ￿A A ￿8 ’￿R ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿!￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿!￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿$% ￿￿￿￿￿￿ ￿= ’￿
￿’￿￿￿# ￿ )￿￿ * ￿￿ ￿ . &￿ ￿/# &￿1 ￿ ￿￿
.% ￿ ￿ # % ￿ ￿ ￿ ￿/&-&’￿+ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ’￿3&$&O&￿7 ￿BBD8 ’￿R ￿￿￿￿￿ ￿￿.% ￿￿ ￿ ￿  ￿￿￿￿ ￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ = ’￿4 4 ￿￿ ￿￿ &,￿￿ ￿ ￿ ￿
￿ ￿ . &￿ ￿/# ￿! ￿ 1 &￿
+ ￿ ￿ !￿￿ ￿￿ .&￿ 7 ￿BBB8 ’￿ R -￿    ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ # ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ + ￿￿ ￿￿ !￿ ￿ ￿￿ ￿ $% ￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿% ￿ ￿￿￿￿ ￿ 4￿
￿￿￿ ￿ ￿ 0 % ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿  ￿￿￿$￿￿= ’￿!￿!￿ ￿&￿
+ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿3&$&O&￿7 ￿BBC8 ’￿R ￿ ￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ 4￿￿ !￿￿￿ !￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿
￿￿￿￿ ￿ ￿￿ = ’￿￿￿ ￿ # . &￿ ￿ ￿￿+ # ￿ # ,￿+ ￿￿&￿ ￿&0 ’￿" ￿ ’￿￿￿￿￿)￿￿@E&￿
+ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿3&$&O&￿7 ￿BBD￿8 ’￿R ￿ ￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿.% ￿￿ = ’￿4 4 ￿￿ ￿￿ &,￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ . &￿ ￿/# ￿￿
! 3 ! &￿
+ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿3&$&O&￿7 ￿BBD# 8 ’￿R O￿￿ ￿ )$￿ ￿￿ ￿!￿￿￿ ￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ = ’￿4 4 ￿￿ ￿￿ &,￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ . &￿ ￿/# ￿￿! ￿ ￿ &￿
+ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿3&$&O&￿7 ￿A A A 8 ’￿R ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿I￿ ￿￿￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿$% ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ !4￿￿ ￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿T = ’￿/￿￿￿￿
￿# ￿ )￿￿ * ￿￿ ￿ . &￿ ￿/# ￿1   ￿ ￿ &￿
+ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿3&$&O&’￿9￿￿￿   ￿￿￿ ￿￿&￿7 ￿A A A 8 ’￿R ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿U￿￿￿￿# ￿￿ ￿ ￿  ￿￿￿O￿￿￿!￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿= ’￿/￿￿￿￿￿# ￿ )￿￿ * ￿
￿ ￿ . &￿ ￿/# ￿1 ￿   ￿ &￿
￿￿￿￿￿￿￿2 &￿7 ￿BBD8 ’￿R ￿￿ ￿ ￿.￿# % ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿$    ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿  ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿.% ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿/% ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿  ￿￿￿
￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿.￿￿￿ ￿+ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿# ￿￿￿￿ ￿ ￿$% ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿,￿￿ " = ’￿4 4 ￿￿ ￿￿ &,￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ . &￿ ￿/# ￿￿! 3 ￿ &￿
￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿,&’￿/￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿$&￿7 ￿A A ￿8 ’￿R 6￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ’￿￿￿￿ )6￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿’￿￿ ￿￿￿     ￿ ￿ ￿￿ ￿￿  ￿  ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿
￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ T ￿￿￿ ￿ ￿$￿￿￿￿ ￿￿ ￿ = ’￿’￿￿ ￿￿# ￿￿# ￿ )￿￿ * ￿￿ ￿ . &￿ - ￿/# ￿￿  1 ￿ &￿
￿￿￿ ￿>￿￿ ￿ ￿ ￿2 &’￿>￿￿￿￿ ￿￿￿&>&’￿+ ￿￿￿% ￿ ￿ ￿.&￿7 ￿A A ￿8 ’￿R ,% ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿$￿￿= ’￿￿’￿￿+ # ￿ # ,￿+ ￿
￿ ￿ . &￿ - ￿/# &￿3 ￿ &￿
9￿￿￿￿￿ * ￿￿&￿7 ￿A A A 8 ’￿R -￿￿9￿ ￿6￿ ￿￿￿>￿￿￿3￿￿￿+ ￿ ￿% ￿￿ ￿￿ ￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿,￿ T = ’￿!￿!￿ ￿&￿
9￿￿￿￿￿ * ￿￿&’￿$￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿,&￿7 ￿BBD8 ’￿R ￿￿ ￿ ￿+ ￿￿# ￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿4￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿% ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ T = ’￿!￿!￿ ￿&￿
9￿￿￿   ￿￿￿ ￿￿&￿7 ￿A A A 8 ’￿R ￿￿￿  ￿￿￿￿ ￿￿  ￿￿￿￿￿￿￿￿ )￿￿￿" ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿= ’￿￿,&￿ ￿+ ￿ ￿ ￿￿+ # ￿ # ,￿+ ￿￿&￿ ￿&0 ’￿













.%%￿ 3￿ 8￿￿ ￿
￿
￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿% ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ !￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿% ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿" ￿ ￿ ￿  ￿￿!￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿% ￿ ￿ ￿ ￿
# ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿&7 ￿A A ￿8 ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿% ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿)9￿￿ ￿ ￿!￿￿ ￿ ￿￿  ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ % ￿￿￿￿￿￿ ￿&￿9￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿
￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿% ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ % ￿￿￿￿ ￿% ￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ &￿
￿
9￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿
￿% ￿ ￿￿￿￿￿ ?&A ￿?
,￿ ￿￿ ￿% ! ?&B
￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿&EBB
￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿&A A ?
/￿ ￿!￿￿ ￿ ?A &5￿B
￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿&￿￿D
￿ ￿￿￿￿ ￿A &???
3% ( ￿ !# ￿% ￿￿ A &￿??
￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ 5&5D5
￿￿￿￿% ￿ ￿￿ ￿&?E?








.%%￿ 3￿ 8￿￿ ￿
￿￿ ￿ ￿+ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿!￿￿￿ ￿ ￿!￿￿ ￿ ￿￿￿￿ 4￿
1 1 t t t t X AX Bi v + + = + + ￿
￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿!￿￿￿ ￿￿  ￿￿!￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿  % ￿￿￿￿ ￿￿ % !!￿￿￿* ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿% ￿ ￿% ￿￿ ￿% ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿# ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿!￿￿ ￿
!￿￿ ￿ ￿&￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿’￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿# ￿￿￿ ￿￿ 0 % ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿( 3) 1 k h + + ´ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿
￿D￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿
￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿# ￿￿ ￿ ’￿ ￿￿ ￿ ￿ ( 3) ( 3) k h k h + + ´ + + ￿ !￿￿￿￿( ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ( 3) 1 k h + + ´ ￿ ￿ ￿￿% !￿ ￿
￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿!￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿!￿ ￿￿ ￿￿ ’￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ( 3) 1 k h + + ´ ￿￿ ￿￿% !￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ t v ￿￿￿ ￿
￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿% ￿# ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿!&￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿ % !!￿￿￿* ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿!￿￿ ￿ ￿ ￿￿% ￿ ￿% ￿￿ ￿ ￿  ￿ ￿￿ ￿ ￿
￿ ￿ ￿￿ ￿!￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿% ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿# ￿￿ " ￿ ￿  ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿% ￿ ￿% ￿￿ &￿￿￿ ￿ ￿
!￿￿￿￿( ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿!￿￿ ￿ ￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿&￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿
￿￿ ￿￿% ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿  1 t v + &￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿!￿ ￿￿￿ ￿￿ 0 % ￿￿￿￿￿ ￿G 5H ￿￿ ￿￿ ￿# ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ 4￿￿
                                                 
￿D9￿ ￿ ￿￿ ￿2￿￿￿ ￿ ￿)￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ % !# ￿ ￿￿￿  ￿￿￿￿ ￿ ￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿% ￿￿% ￿￿￿ 0 % ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿&￿134 
 












































































￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿&￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿7 )828￿ 9 ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ !￿ ￿ ￿￿￿ 0 % ￿￿￿￿￿￿* ￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿
￿ ￿￿ !￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿: : )828￿￿￿ 0 % ￿￿￿￿￿￿% ￿ ￿￿￿; ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿&￿; )￿7 ￿<)9 ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿7 )828￿ 9 ￿￿￿￿￿
￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ !￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿8￿￿: ￿￿)￿￿ 0 % ￿￿￿￿￿￿ 1
4 ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ !￿ ￿ ￿￿ ￿￿ 0 % ￿￿￿￿￿￿* ￿ ￿￿&￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿
￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿# ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿ )￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ( ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿  % ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿  ￿
￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿&￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿!￿ ￿ ￿  ￿￿!￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ % ￿￿￿￿!￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿





















































￿ ￿ ￿ ￿ ￿
￿ ￿ ￿ ￿ ￿
￿ ￿ ￿ ￿ ￿
￿ ￿ ￿ ￿ ￿
￿ ￿ ￿ ￿ ￿
￿ ￿ ￿ ￿ ￿
￿ ￿ ￿ ￿ ￿
￿ ￿ ￿ ￿ ￿
￿ ￿ ￿ ￿ ￿
￿ ￿ ￿ ￿ ￿ -
￿ ￿ ￿ ￿ ￿
￿ ￿ ￿ ￿ ￿
￿ ￿ ￿ ￿ ￿
￿ ￿ ￿ ￿
￿ ￿ ￿ ￿
￿ ￿ ￿ ￿
￿ ￿ ￿ ￿
￿ ￿ ￿ ￿
￿ ￿ ￿ ￿
￿ ￿ ￿ ￿






























￿ ￿ ￿ ￿ ￿
￿
                                                 
￿B￿￿  ￿￿￿￿￿￿ )￿￿￿" ￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿!￿￿!￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿% ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿+ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿7 ￿BBD# 8 &￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ’￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿ )￿ ￿￿￿ ￿ ￿
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, where  and  0
1
t h
t t X t i t X h i
t t h k
e





￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿
￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ = = + = = ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿
￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ - - ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿
￿
￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿  % ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿# ￿ ￿￿ ( ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ 4￿
0 0
, where  0 0
0 0






￿ ￿ ￿ ￿ = = ￿ ￿ ￿ ￿
￿ ￿ ￿ ￿
￿
￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿  ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿  ￿ ￿ ￿ # ￿￿ " ￿￿% ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿" ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿  ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿  ￿￿!4￿￿
= ￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿
￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿1 ( 3) k h ´ + + ￿￿￿ ￿ ￿￿￿&￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿  ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ’￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿!￿￿ ￿ ￿￿  ￿
￿￿ ￿ ￿!￿￿ ￿ ￿￿  ￿￿￿￿￿￿ 4￿
1 1, t t t X MX v M A Bf + + = + = + ￿
, t t X i Y CX C C C f = = + ￿
￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿!￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿  ￿ ￿ ￿ # ￿￿ " ￿￿% ￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿ % ￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿# ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿% ￿￿ ￿￿￿ ￿￿’￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿
￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿ ￿!￿￿ ￿￿ ￿￿% ￿ ￿% ￿￿ ￿￿!￿￿￿￿ ￿ ￿# ￿￿￿￿ ￿ ￿￿% ￿￿ ’￿￿￿ ￿￿# ￿￿ ￿￿￿￿!￿￿ ￿!￿* ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿# ￿￿ " ￿￿￿￿ ￿ ￿
  % ￿ ￿ ￿￿￿￿ &￿￿￿ % ￿ ’￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿!￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿  ￿ ￿ ￿ # ￿￿ " ￿￿% ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿# ￿ ￿￿ ( ￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ 4￿￿
( ) ( )
1
t f R B VB U B VA X
- ¢ ¢ ¢ = - + + ￿
￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿!￿￿￿￿( ￿￿￿￿ ￿￿￿￿   ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿.￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ 0 % ￿￿￿￿￿ 4￿￿
V Q Uf f U f Rf M VM ¢ ¢ ¢ ¢ = + + + + ￿
￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ 4￿
,  and  X X X i i i Q C KC U C KC R C KC
¢ ¢ ¢ = = = ￿
￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ’￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿!￿￿￿￿￿￿% ￿ ￿￿  ￿￿ 0 % ￿￿￿￿￿ ￿G @H ￿￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿# ￿4￿
[ ] ( ) t vv E L trace V = S ￿￿ ￿
￿￿ ￿ ￿￿ ￿ vv S  ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿!￿￿￿￿( ￿￿  ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿ ￿% ￿# ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿&￿-￿    ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿% ￿ ￿ ￿￿  ￿
￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿￿￿# ￿￿ ’￿V’￿￿ ￿    ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿!￿￿￿ ￿￿￿  ￿!￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿￿￿ ￿’￿￿￿￿￿ ￿ ￿,’￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿    ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿
# ￿￿ " : ￿ ￿￿￿￿   ￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿￿   ￿￿￿￿￿￿ ’￿￿% ￿￿% ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿ !￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ’￿6’￿!￿￿￿￿￿ ￿ % ￿￿￿￿￿ ￿
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.%%￿ 3￿ 8￿￿ ￿
￿
$0 % ￿￿￿￿￿ ￿G CH ￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ 4￿
t t n t t t i E E y a b p g + = + ￿ W ￿+ ￿ W ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿
￿￿￿￿￿G ￿&?&￿H ￿
￿￿ ￿ ￿￿ ￿
* bp a - = t i ￿ ￿￿ ￿ ￿
* ~
t t t y y y - º &￿ ￿￿" ￿￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿% ￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿￿
￿￿ F % ￿ ￿!￿ ￿ ￿￿!￿ ￿ ￿ ￿￿ ￿￿ !￿￿￿￿ ￿￿ ￿ 4￿
( ){ } 1 1 t t n t t t t t i E E y i v r a b p g r + - = - + ￿ W ￿+ ￿ W ￿ + + ￿ ￿ ￿ ￿ ￿
￿￿￿￿G ￿&?&￿H ￿
.￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿ ￿￿￿ 0 % ￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿!￿ ￿￿  ￿￿￿ ￿￿￿* ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿# ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿!￿￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿
% ￿ ￿# ￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿  ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿# ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿4￿
( ) ( ) ( ) r a r bp r g r + - = - + - + - + + ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿ G ￿&?&?H ￿
￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿!￿￿￿ ￿￿ ￿￿4￿
( ) ( ) ( ) { } 1 1 t t n t n t t t t t t E y E y i v e r b p p g r + + - = - - - ￿ W ￿ + - ￿ W ￿ + + ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿
￿￿￿￿G ￿&?&@H ￿
￿￿ ￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿  ￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿ ￿￿!￿￿￿￿ ￿ ￿# ￿￿￿ 0 % ￿￿￿￿￿ ￿G ￿&?&?H ￿￿￿ 4￿
( ) ( ) ( ) r a r bp r g r + - - - - - - - - = ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ A ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿ ￿￿￿ G ￿&?&5H ￿
￿￿ ￿ ￿￿ ￿ t u ￿￿￿ ￿ ￿% ￿ ￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿# ￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿,￿￿ " : ￿ ￿￿￿   ￿￿!￿￿￿￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿￿!￿ ￿
￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿ ￿￿￿￿￿￿ ￿￿￿ ￿  ￿( ￿ ￿ &￿ ￿
￿